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Sao Paulo (Standard & Poor’s), 10 de dezembro de 2008 — A Standard & Poor’s Ratings Services
atribuiu hoje em sua Escala Nacional Brasil o rating de crédito de contraparte ‘brAAA’ ao Banco
BNP Paribas Brasil S.A. (BNPP BR). A perspectiva é estavel.

O rating reflete a posicdo do banco como uma subsidiaria estrategicamente importante para o seu
controlador BNP Paribas (BNP; AA+/Negativa/A-1+). O rating também incorpora a excelente
gualidade de ativos do BNPP BR, a sua adequada captacao de recursos (funding) e boa liquidez,
fatores estes que sdo amparados pelos beneficios que o banco usufrui de seu controlador, tais
como sélida franquia, relacionamentos bancarios globais, gestao de risco adequada e boa
flexibilidade financeira. O nivel de capitalizagdo do BNPP BR menor que o de seus pares e o fluxo
de receitas mais volatil advindo das atividades de tesouraria e de banco de investimento
contrabalancam esses aspectos positivos.

Apesar de sua pequena participacdo de mercado nos ativos do sistema financeiro brasileiro (cerca
de 1%), o BNPP BR é reconhecido como uma instituicdo financeira competitiva e de excelente
reputacéo nas areas em que atua. Em setembro de 2008, o BNPP BR posicionava-se como o 9°
maior banco privado do Brasil ou 0 4° maior estrangeiro, com um volume de ativos de R$ 38
bilhdes (equivalente a US$20 bilhdes), dos quais R$ 28,7 bilhbes referem-se a sua carteira de
cambio. O banco atua fortemente em operac6es de cambio, tendo sido o 3° no ranking em volume
negociado durante o més de setembro de 2008.

Consideramos o BNPP BR uma subsidiaria estrategicamente importante ao BNP. As linhas de
negacios que o banco opera no mercado local séo praticamente as mesmas do controlador (com
principal excecéo da atividade de banco de varejo) e, apesar da atual dificuldade no ambiente
econdmico global, esperamos que o BNP continue dando suporte ao BNPP BR, dados o tamanho
da economia brasileira e as suas perspectivas de crescimento.

Por ter como foco as maiores e mais importantes corporacdes brasileiras e as subsidiarias locais
de seus clientes de relacionamento global, o BNPP BR mantém de forma consistente excelentes
indicadores de qualidade dos ativos. Esperamos que 0 banco 0s preserve nesses patamares com
base em suas préticas adequadas de gestao de risco. Como resultado do foco em grandes
empresas nacionais e multinacionais e de sua gestao de risco de crédito, o BNPP BR ndo vem
registrando perdas de crédito no mercado local nos ultimos cinco anos.

O controlador da suporte ao funding, a liquidez e a capitalizacdo do BNPP PR concedendo linhas
de crédito a suas operagdes, bem como efetuou trés inje¢des de capital nos ultimos dez anos,
sempre que foi necessario para permitir o crescimento da operacao brasileira. A rentabilidade é
volatil em decorréncia das linhas de negécios do banco, mas o lucro liquido tem sido retido na
subsidiaria brasileira nos dltimos seis anos.

Embora o indice de patrimdnio total ajustado sobre ativos ajustados (capitalizagdo) seja inferior a
2%, ele resulta principalmente do elevado volume de operag8es de cambio com liquidacdo em até
dois dias uteis (D+2) que tem contrapartida no passivo. Por outro lado, a capitalizacdo medida pelo
indice de Basiléia era de 12,04% em setembro de 2008, um pouco acima do nivel minimo de 11%
exigido pelo Banco Central. Esse indicador € bastante volatil no caso do BNPP BR em razéo de
suas exposi¢des cambiais liquidas, as quais podem ser ajustadas rapidamente em caso de
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necessidade. Em outubro deste ano, o indice de Basiléia melhorou para 15,5% e historicamente
tem se situado acima de 16%. O banco aprovou recentemente a emissao de uma divida
subordinada de US$125 milhdes com prazo de sete anos. Isso melhoraré o indice de Basiléia
(capital Tier Il), porém ndo impactara o indice de patriménio total ajustado sobre ativos ajustados.

Perspectiva

A perspectiva estavel do rating do BNPP BR reflete aquela atribuida ao rating de crédito soberano
em moeda estrangeira do Brasil e a expectativa de que o controlador continuara dando suporte a
subsidiaria brasileira e a sua flexibilidade financeira, exceto em um cenario de colapso sistémico ou
default por parte do governo soberano do Brasil. Os ratings do BNPP BR poderé&o sofrer pressfes
negativas se o banco nao for mais considerado uma subsidiaria estrategicamente importante ao
BNP no caso de este reduzir o compromisso com a operac¢ao brasileira; ou se o nivel de
capitalizacéo do banco limitar suas operac¢6es; ou ainda se houver um afrouxamento em suas
praticas de gestao de risco, o que acreditamos ser improvavel.
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