REGULAMENTO DO B
FUNDO DE INVESTIMENTO FATOR JAGUAR ACOES
CNPJ: 02.047.460/0001-09

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO FATOR JAGUAR ACOES , doravante designado,
abreviadamente, FATOR JAGUAR, constituido sob a forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duracédo, é regido pelo presente regulamento e pelas disposices
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 1° — O FATOR JAGUAR destina-se a pessoas fisicas e juridicas que possuam
tolerancia a volatilidade caracteristica do mercado brasileiro de acoes.

Parigrafo 2° - As aplicagbes do FATOR JAGUAR ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda parcial ou total do capital investido ou,
ainda, a ocorréncia de patriménio liquido negativo, hipétese em que 0s quotistas seréo
chamados a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FATOR JAGUAR .

Paragrafo 3° - O FATOR JAGUAR podera estar exposto a significativa concentragdo em
ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 2° - O objetivo do FATOR JAGUAR é proporcionar aos condéminos a valorizacao de
suas quotas em niveis superiores ao indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo no médio e
longo prazo, através da aplicacédo dos recursos em carteira diversificada de titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis no mercado financeiro
e de capitais, de forma a que no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de sua carteira
permaneca investida em acdes admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observado o disposto no artigo 3°
deste regulamento e na regulamentacao em vigor.

Artigo 3° - O FATOR JAGUAR, buscando alcancar o objetivo estabelecido no artigo
anterior, investira seus recursos, observando-se sempre os limites fixados na
regulamentagdo em vigor, em:

I.  No minimo 67% (sessenta e sete por cento) de sua carteira em acdes admitidas a
negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado, especialmente acfes de 22 (segunda) ou 32 (terceira) linha, entendidas
como tais aquelas que nédo figurem dentre as 10 (dez) acbes mais negociadas na Bolsa
de Valores de S&o Paulo, apuradas através da ordem de composicdo do indice da Bolsa
de Valores de Séo Paulo, considerando-se os Ultimos 12 (doze) meses;

II. No méaximo 33% (trinta e treis por cento) de sua carteira em titulos de emisséo do
Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil;



I1l. Operagbes em mercados de derivativos, permitida a alavancagem da carteira observado
o limite de exposicédo a risco disposto no paragrafo 7° deste artigo;

V. No maximo 33% (trinta e treis por cento) de sua carteira em quotas de fundos de
investimento e de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento regidos
pela Instrucdo CVM 409 e respectivas alteracbes posteriores, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por empresas a
eles ligadas;

Paragrafo 1° - O FATOR JAGUAR nao podera investir seus recursos em titulos e valores
mobiliarios de emissao do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles ligadas.

Paragrafo 2° - O FATOR JAGUAR podera investir até 100% (cem por cento) de sua carteira
em acBes de um mesmo emissor.

Paragrafo 3° - Relativamente aos demais titulos, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da carteira do FATOR JAGUAR, serdo observados 0s seguintes
limites de concentragc&do por emissor:

| — total de titulos, ativos financeiros e modalidades operacionais de emissédo ou co-
obrigacdo de uma mesma companhia aberta; de seu controlador, de sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nédo pode exceder 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do
FATOR JAGUAR;

Il — total de emissdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de
sociedades por qualquer deles direta ou indiretamente controladas e de suas
coligadas ou sociedades sob controle comum pode exceder o percentual referido na
alinea anterior, observado o maximo de 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido
do FATOR JAGUAR ;e

[lll- Excetuam-se do disposto acima, podendo representar até 33% do patrim6nio
liguido do FATOR JAGUAR as aplicacGes em titulos publicos federais , a realizagcéo
de operagbes compromissadas lastreadas nos referidos titulos, e as aplicacdes em
quotas de fundos de investimento e quotas de fundos de investimento em quotas
regulamentados pela Instrugdo CVM 409.

Paragrafo 4° - Para efeito de calculo dos limites estabelecidos no paragrafo 3° acima:

| — considerar-se-a emissor a pessoa fisica ou juridica, o fundo de investimento e o
patriménio separado na forma da lei, obrigados ou co-obrigados pela liquidacdo do ativo
financeiro;

Il — considerar-se-d80 como de um mesmo emissor 0s ativos financeiros de
responsabilidade de emissores integrantes de um mesmo grupo econémico, assim entendido
0 composto pelo emissor e por seus controladores, controlados, coligados ou com ele
submetidos a controle comum;

Il — considerar-se-a controlador o titular de direitos que assegurem a preponderancia
nas deliberacdes e o poder de eleger a maioria dos administradores, direta ou indiretamente;

IV — considerar-se-ao coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de 10%
(dez por cento) ou mais do capital social ou do patrimbnio da outra, sem ser sua
controladora; e



V — considerar-se-ao submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que
tenham o mesmo controlador, direto ou indireto, salvo quando se tratar de companhias
abertas com acdes negociadas em bolsa de valores em segmento de listagem que exija no
minimo 25% (vinte e cinco por cento) de a¢des em circulacdo no mercado.

Paragrafo 5° - Para os fins deste regulamento, entendem-se como operacdes nos mercados

de derivativos aquelas realizadas nos mercados “a termo”, “futuro”, “swap” e “opcoes”.

Paragrafo 6° - A verificacdo da representatividade das operacdes do FATOR JAGUAR nos
mercados de derivativos tomara por base o valor nominal dos contratos, em se tratando de
operacdes “a termo”, “futuro” e de “swap”, e o preco de liquidacdo das operacdes, em se
tratando de “opcdes”.

Paragrafo 7°© - O FATOR JAGUAR devera apresentar carteira tal que, sem prejuizo do
disposto no artigo 5° abaixo, seja respeitado o limite de uma vez e meia a exposi¢ao a risco
do indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo, medida através da metodologia de VaR (“Valor
em Risco”), de acordo com os sistemas de monitoramento adotados pelo
ADMINISTRADOR, para o periodo de 1 (um) dia util, com 99% (noventa e nove por cento)
de confianca.

Paragrafo 8° - O FATOR JAGUAR podera liviemente realizar opera¢fes que tenham como
contraparte o ADMINISTRADOR, a GESTORA, (devendo manter por 05 anos registro
segregado que documente tais operagdes), empresas a eles ligadas ou fundos e/ou carteiras
de investimento por eles administrados e/ou geridos.

Paragrafo 9° - Os percentuais referidos neste artigo devem ser cumpridos diariamente, com
base no patriménio liqguido do FATOR JAGUAR do dia util imediatamente anterior.

Artigo 4° - Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FATOR JAGUAR
devem estar devidamente custodiados, registrados em contas de depdsito especificas,
abertas diretamente em nome do FATOR JAGUAR , em sistemas de registro e de liquidacéo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicGes autorizadas
para a prestacao de servicos de custédia pela CVM.

Paragrafo 1° - Excetuam-se do disposto no caput deste artigo as aplicagbes do FATOR
JAGUAR em quotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em quotas.

Paragrafo 2° - Os ativos financeiros adquiridos no exterior devem necessariamente ser
admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em
sistema de registro, custddia ou de liquidacao financeira devidamente autorizados em paises
signatérios do Tratado de Assuncédo, ou em outras jurisdic@es, desde que, neste Ultimo caso,
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Paragrafo 3° - As operacdes do FATOR JAGUAR em mercados de derivativos podem ser
realizadas tanto naqueles administrados por bolsas de valores ou por bolsas de mercadorias
e futuros quanto nos de balcdo, desde que devidamente registradas nos sistemas de registro
e liquidacao financeira referidos no caput deste artigo.

Paragrafo 4° - As operacdes do FATOR JAGUAR em derivativos devem ser feitas com
agueles que contem com liquidacao financeira, ou sejam objeto de contrato que assegure ao
FATOR JAGUAR o direito de sua alienacdo antes do vencimento, com garantia de



instituicdo financeira ou de sociedade seguradora, observada, neste Ultimo caso,
regulamentacédo especifica da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Artigo 5° - Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste capitulo e na manutencao de sistemas de
monitoramento de risco, as aplicacdes do FATOR JAGUAR, por sua prépria natureza,
estardo sempre sujeitas a flutuacdes de mercado e riscos de crédito, havendo sempre a
possibilidade de oscilagdes superiores as estimativas utilizadas por esses sistemas, podendo
ocasionar distanciamentos e perdas representativas de seu patrimdnio, inclusive perda total
ou parcial do capital investido ou, ainda, a ocorréncia de patrimdnio liquido negativo,
hipétese em que os quotistas serdo chamados a aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do FATOR JAGUAR.

CAPITULO il N
DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DA ADMINISTRAGAO DE RISCO

Artigo 6 2 - O FATOR JAGUAR est4 suijeito aos seguintes fatores de risco:

| - Risco de Mercado: o valor dos ativos que integram a carteira do FATOR JAGUAR pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacBes de mercado,
podendo, em caso de queda do valor dos ativos, o patrimoénio do FATOR JAGUAR pode ser
afetado negativamente. Referida queda pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Il - Risco de Liquidez: o FATOR JAGUAR poderd investir em ativos que apresentam baixa
liquidez em funcdo do seu prazo de vencimento ou das caracteristicas especificas do
mercado em que sdo negociados. Desta forma, existe a possibilidade do FATOR JAGUAR
nao estar apto a efetuar pagamentos relativos ao resgate de quotas solicitado pelos
guotistas nos prazos estabelecidos no regulamento ou nos montantes solicitados. A falta de
liquidez pode, ainda, provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles
observados em mercados liquidos.

IV - Risco Sistémico: as condicfes econémicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em altera¢des nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos
ativos em geral. Tais variacdes podem afetar o desempenho do FATOR JAGUAR .

V — Risco Legal (Orgdo Regulador): a eventual interferéncia de 6rg&os reguladores no
mercado como o Banco Central do Brasil e a Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM,
podem impactar os precos dos ativos ou os resultados das posi¢cdes assumidas.

VI - Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do do pre¢o entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FATOR JAGUAR, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas patrimoniais aos quotistas ou ainda a ocorréncia de patriménio
liguido negativo, hipétese em que os quotistas serdo chamados para cobrir o prejuizo do
FATOR JAGUAR .

VII - Risco decorrente da concentracéo da carteira: 0 FATOR JAGUAR poder4 estar exposto
a significativa concentracdo em ativos de Renda Varidvel de poucos emissores. Tal
concentracéo pode afetar o desempenho do FATOR JAGUAR.

VIl - Risco de Mercado Externo: o FATOR JAGUAR podera manter em sua carteira ativos
financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos que invistam no exterior
conseqientemente sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios,



por exigéncias tributarias relativos a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos do FATOR JAGUAR
estardo expostos a alteragcfes nas condi¢Bes politica, econdmica ou social nos paises onde
investe, 0 que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o fundo
invista e o Brasil, 0 que pode interferir na liquidez e no desempenho do FATOR JAGUAR.
As operacdes do FATOR JAGUAR poderdo ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagéo
financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo
existem garantias acerca da integridade das transacdes e nem, tampouco, sobre a igualdade
de condicdes de acesso aos mercados locais.

Artigo 7° - O ADMINISTRADOR, controla os riscos de mercado, de liquidez e o risco
proveniente do uso de derivativos por parte da GESTORA.

Paragrafo 1° - O risco de mercado é controlado através de métodos quantitativos simulados
por software especifico, enquanto que os demais riscos sdo gerenciados através da
utilizacdo de ferramentas desenvolvidas internamente, dentro dos padrées e exigéncias da
area de Risco e Compliance do Administrador.

Paragrafo 2° - O posicionamento do FATOR JAGUAR respeita um rigido limite estabelecido
pela Area de Risco e Compliance do Administrador. Diariamente, o Valor a Risco (“VaR”) do
FATOR JAGUAR , conforme paragrafo 7° do Artigo 3° deste regulamento, é estimado
utilizando-se de técnicas estatisticas atuais. Outra abordagem utilizada na afericdo do risco
da carteira do FATOR JAGUAR € o Stress Test, uma técnica que visa analisar o impacto na
carteira do FATOR JAGUAR de variacbes extremas nos precos dos ativos e derivativos.
Esta abordagem de analise tem por objetivo preservar o patriménio do FATOR JAGUAR em
situacdes de mercado consideradas atipicas, que embora difiram do padrdo estatistico
histérico, podem estar dentro do espectro de possibilidades consideradas pontuais pela Area
de Risco e Compliance do Administrador. Caso os indicadores de risco calculados
extrapolem alguns dos limites pré-determinados, as posi¢cdes devem ser imediatamente
reduzidas, de acordo com a liquidez dos mercados.

Paragrafo 3° - Os investimentos do FATOR JAGUAR estdo sempre sujeitos a flutuagbes e
riscos de mercado. Os sistemas de monitoramento de risco utilizados pelo
ADMINISTRADOR sédo baseados em estatisticas e projecdes de cenarios baseados em
analises macro e microeconémicas, que podem nédo capturar todos os possiveis movimentos
e impactos que os ativos componentes da carteira do FATOR JAGUAR podem sofrer. O
sistema visa assim monitorar e antecipar-se aos riscos a que a carteira do FATOR JAGUAR
esta sujeita, mas nédo pode elimina-los.

Paragrafo 4° - A Central de Risco e Compliance do Administrador estabelece limites
minimos de liquidez dos ativos constantes da carteira do fundo de forma a que o FATOR
JAGUAR possa atender a necessidades normais de resgate e demais pagamentos. Mesmo
com tais procedimentos pode acontecer, em situacfes atipicas de mercado, que o FATOR
JAGUAR néo possua ativos suficientemente liquidos para atender suas necessidades.

Paragrafo 5° - N&o é possivel assegurar ou de qualquer forma garantir que o FATOR
JAGUAR atingira seu objetivo de desempenho, bem como que perdas superiores ao valor
de exposicdo a risco ndo ocorrerdo, em razdo dos riscos e fatores mencionados neste
regulamento. Desta forma, o Administrador e a GESTORA nado poderdo, em qualquer
hipotese, ser responsabilizados pelo ndo alcance do objetivo de desempenho do FATOR



JAGUAR, nem pela eventual depreciacdo de seus ativos que impliqguem em perda parcial ou
total dos recursos pelos quotistas.

Paragrafo 6° - O FATOR JAGUAR Lutiliza estratégias com derivativos como parte integrante
de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequiente obrigacdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FATOR JAGUAR.

Paragrafo 7° - O FATOR JAGUAR pode estar exposto a significativa concentracdo em
ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

Parigrafo 8° - O FATOR JAGUAR esta autorizado a realizar aplicacbes em ativos
financeiros no exterior, as quais poderdo expor a carteira aos riscos correspondentes.

CAPITULO IV
DA ADMINISTRAGAO

Artigo 8° - O FATOR JAGUAR é administrado pelo BANCO FATOR S.A., com sede na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n°. 1017, 11° e 12° andares — Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrito
no CNPJMF sob o n°% 33.644.196/0001-06, doravante abreviadamente designado
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 1° - O ADMINISTRADOR do FATOR JAGUAR, observadas as limitacfes da
legislacdo pertinente, tera poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracédo
do FATOR JAGUAR e para exercer os direitos inerentes aos ativos financeiros e as
modalidades operacionais que integrem a carteira, inclusive o de a¢éo e o de comparecer e
votar em assembléias gerais ou especiais.

Paragrafo 2° - O ADMINISTRADOR tera como politica comparecer e exercer o direito de
voto nas assembléias gerais ordinarias e extraordinarias das empresas e fundos de
investimento em que o FATOR JAGUAR detenha participagfes, se reservando, contudo, o
direito da abstencdo do exercicio do voto quando a matéria objeto da assembléia geral
ordinaria ou extraordinaria ndo tiver sido exaustivamente apresentada aos participantes ou
quando houver explicito conflito de interesses entre a decisdo a ser tomada e outros
interesses e investimentos do FATOR JAGUAR.

Artigo 9° - A gestdo da carteira do FATOR JAGUAR _é atribuida a FAR - FATOR
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
n° 1017, 11° e 12° andares — Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
01.861.016/0001-51, devidamente credenciada pela CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios
para exercer a atividade de administracdo de carteiras em 18/07/1997, através do Ato
Declaratério n°. 4407, doravante abreviadamente designada GESTORA, permanecendo com
o ADMINISTRADOR todas as responsabilidades legais e regulamentares vigentes.

Paragrafo 1° - As decisBes sobre investimentos sdo baseadas em analise fundamentalista e
monitoramento de mercados, contando a gestora com um departamento de analise e
pesquisa independente, composto por uma equipe que da suporte necessario para a tomada
de decisdes. O processo de decisdo de investimentos estd baseado na analise dos
fundamentos que determinam as tendéncias do cenario internacional e o comportamento dos
mercados globais, seguido de uma profunda analise do quadro doméstico (atividade
econdmica, taxa de juros, cambio, implicacdes setoriais e aspectos politicos). Além disso, é
feita uma meticulosa avaliacdo fundamentalista de empresas (situagcéo gerencial, societaria,



liquidez dos papéis), a fim de definir a alocac@o dos recursos, setores de concentracdo e
selecdo dos ativos. O modelo de gestdo se baseia numa abordagem fundamentalista —
guantitativa, que atribui valor para cada uma das varidveis fundamentais analisadas. A
estrutura decisoria da gestora € integrada por um comité de gestdo diario, um comité de
investimento quinzenal e um comité de crédito mensal, que definem estratégias de atuacéo,
limites e politicas de investimento do fundo, em consonéncia com este regulamento.

Paragrafo 2° - Os servicos de tesouraria, de controle, processamento e custédia dos titulos,
valores mobilidrios e demais ativos financeiros e de escrituragdo da emisséo e resgate de
quotas do FATOR JAGUAR serdo contratados junto ao BANCO ITAU S.A., com sede na
Cidade e Estado de S&o Paulo, a Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 — Torre
Itadsa, inscrito no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04, doravante abreviadamente designado
CUSTODIANTE, sem prejuizo das responsabilidades legais e regulamentares do
ADMINISTRADOR, o qual podera submeter a substituicdo do CUSTODIANTE a apreciacao
da assembléia geral de quotistas, observado o disposto no Capitulo XI abaixo.

_ CAPITULOV
DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 10° - O FATOR JAGUAR pagard taxa de administragdo correspondente a 2,0% a.a.
(dois por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FATOR JAGUAR .

Parigrafo 1° - Essa remuneracdo serd calculada na base de 1/252 (um duzentos e
cinglienta e dois avos) da percentagem referida no caput deste artigo, sera calculada e
provisionada por dia util como despesa do FATOR JAGUAR e paga mensalmente, até o 3°
(terceiro) dia util do més subsequente aquele a que se referir.

Paragrafo 2° - A taxa de administracdo acima estabelecida engloba a remuneracdo do
ADMINISTRADOR, da GESTORA e dos demais prestadores de servicos do FATOR
JAGUAR, nas formas e prazos entre eles ajustados, excetuados aqueles cujos encargos sédo
de responsabilidade do proprio FATOR JAGUAR, conforme estabelecido neste regulamento
e na regulamentacdo em vigor.

Paragrafo 3° - A taxa de administracdo referida no caput deste artigo sera considerada
também como a taxa de administracdo maxima que incidira sobre o FATOR JAGUAR .

Paragrafo 4° - Incidirdo ainda sobre o FATOR JAGUAR as taxas de performance e de
gualquer outra natureza cobradas pelos fundos de investimento junto aos quais o FATOR
JAGUAR eventualmente aplique seus recursos.

Artigo 11° — O FATOR JAGUAR pagaréa ainda, a titulo de remuneracéo pelo resultado na
gestdo da carteira, uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) do
rendimento das quotas do FATOR JAGUAR que exceder a 100% (cem por cento) da
variacdo do indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo - Ibovespa, apurada de acordo com o
paragrafo primeiro abaixo, j& descontada a remuneracéo referida no artigo anterior.

Paragrafo 1° - A taxa de performance sera calculada e provisionada diariamente.
Paragrafo 2° - Na apuracao da taxa de performance de que trata o caput deste artigo, o

namero de quotas de cada quotista ndo sera alterado, ja que o valor da taxa de performance
devido sera deduzido diariamente do patriménio liquido do FATOR JAGUAR .



Paragrafo 3° - O valor devido como taxa de performance serd pago semestralmente, por
periodos vencidos, ou no resgate de quotas, 0 que ocorrer primeiro.

Paragrafo 4° - As datas base para efeito de afericdo da taxa de performance corresponderao
ao ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano.

Paragrafo 5° - Em caso de resgate, a data base para afericdo da taxa de performance a ser
efetivamente paga sera a data em que convertida. Para tanto, a taxa de performance sera
calculada com base na quantidade de quotas a ser resgatada.

Paragrafo 6° - Para efeito do célculo da taxa de performance, em cada data base, sera
considerado como inicio do periodo a data de aquisicdo das quotas pelo investidor ou a
Ultima data base utilizada para a afericdo da taxa de performance em que houve o efetivo
pagamento.

Paragrafo 7° - Nao sera cobrada taxa de ingresso ou de saida no FATOR JAGUAR

CAPITULO VI
DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 12° - Entende-se por patriménio liquido do FATOR JAGUAR a soma algébrica do
disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo 1° - Os rendimentos da carteira do FATOR JAGUAR referentes a dividendos ou
juros sobre capital proprio ou outros rendimentos advindos de ativos que integrem a sua
carteira ndo serao distribuidos, mas incorporados a quota do FATOR JAGUAR no dia em
gue disponibilizados ao FATOR JAGUAR ..

Paragrafo 2° - Para efeito da determinacdo do valor da carteira, serdo observadas as
normas e os procedimentos previstos na regulamentacdo em vigor.

_ CAPITULOVII
DA EMISSAO E COLOCAGAO DAS QUOTAS

Artigo 13° - As quotas do FATOR JAGUAR correspondem a fracdes ideais desse e serdo
escriturais e nominativas.

Paragrafo 1° - A qualidade de condémino caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no
registro de quotistas do FATOR JAGUAR .

Paragrafo 2° - E indispenséavel, por ocasido do ingresso do quotista no FATOR JAGUAR,
sua adesdo aos termos deste regulamento e do prospecto, por meio da entrega do
respectivo termo de adesdo, devidamente assinado. Em caso de impossibilidade do
investidor em entregar o termo de adeséo original assinado no momento da aplicacao, tal
termo podera ser enviado por fax, devendo ser o original entregue em seguida, observado
ainda o disposto no paragrafo abaixo.

Paragrafo 3° - Os pedidos de resgates de quotas do FATOR JAGUAR por quotistas que
tenham enviado seus respectivos termos de adesdo por fax no momento da aplicacéo,
conforme descrito no paragrafo anterior, somente poderao ser efetuados apés o recebimento
pelo ADMINISTRADOR, em sua sede, do termo de adeséao original, devidamente assinado
pelo respectivo quotista.



Paragrafo 4° - A adesdo de que tratam os paragrafos 2° e 3° acima podera ser efetuada,
ainda, por meio eletrdnico, através de sistemas que venham a ser disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR para tanto.

Paragrafo 5° - Admite-se a transferéncia de quotas do FATOR JAGUAR apenas na hipétese
de decisdo judicial, execucao de garantia ou sucesséao universal.

Paragrafo 6° - As condi¢cdes de compra e movimentacdo das quotas do FATOR JAGUAR
sdo as seguintes:

» Aplicacdo minima inicial: R$ 20.000,00 (vinte mil reais)
* Aplicacdes minimas adicionais: R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais)
* Valor minimo de resgates: R$ 5.000,00 (cinco mil reais)

* Saldo minimo de permanéncia: R$ 20.000,00 (vinte mil reais)

Artigo 14° — As quotas do FATOR JAGUAR terdo seu valor calculado diariamente, exceto
em dias ndo Uteis, com base nos valores dos ativos financeiros componentes de sua carteira
no fechamento do dia.

Artigo 15° - Na emissdo das quotas sera utilizado o valor da quota em vigor no 1° (primeiro)
dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 1° - As aplicacdes em quotas do FATOR JAGUAR devem ser efetuadas em
moeda corrente nacional por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou qualquer
outro instrumento de transferéncia no &mbito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo 2° - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas
aplicacbes no FATOR JAGUAR, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a
novos investidores e quotistas atuais.

CAPITULO VIII
DO RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 16° - As quotas do FATOR JAGUAR néao tém prazo de caréncia para efeito de
resgate.

Paragrafo Unico - Sera considerado dia util, para fim de resgate, quando ocorrer feriado
estadual ou municipal na praca da sede do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do
CUSTODIANTE.

Artigo 17° - A data da conversdo das quotas, ou seja, a data da apuracdo do valor das
quotas para fim de pagamento dos resgates, sera o 3° (terceiro) dia util subseqiiente ao do
recebimento do pedido de resgate pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo 1° — O pagamento do resgate devera ser efetuado no 4° (sétimo) dia util

subseqiiente a data de conversdo, ou seja, no 7° (sétimo) dia util imediatamente
subsequente ao do recebimento do pedido de resgate pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo 2° - Os resgates de quotas do FATOR JAGUAR devem ser efetuadas em moeda
corrente nacional por meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou qualquer outro
instrumento de transferéncia no &mbito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).



Paragrafo 3° - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
FATOR JAGUAR, inclusive em decorréncia de pedidos de resgate incompativeis com a
liquidez existente ou que possam implicar em alteracdo do tratamento tributario do FATOR
JAGUAR ou do conjunto dos quotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR
podera declarar o fechamento do FATOR JAGUAR para a realizacdo de resgates,
observado o disposto na regulamentacao em vigor.

CAPITULO IX
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 18° - O FATOR JAGUAR tera escrituracdo contabil destacada da relativa ao
ADMINISTRADOR.

Artigo 19° - O FATOR JAGUAR estd sujeito aos procedimentos de escrituragao,
elaboracdo, remessa e disponibilizacdo de demonstragbes financeiras previstas na
regulamentacéo em vigor, observado o disposto no Capitulo IX deste regulamento.

Artigo 20° - As demonstracbes financeiras do FATOR JAGUAR serdo auditadas
anualmente por Auditor Independente registrado na Comissédo de Valores Mobiliarios.

Artigo 21° - O exercicio social do FATOR JAGUAR tem duracao de 01 (hum) ano, sendo o
seu encerramento em 31 de margo.

CAPITULO X
DA PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 22° - O ADMINISTRADOR ¢é obrigado a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia a todos os quotistas, qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a
todos os quotistas 0 acesso a informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar
suas decisbes quanto a permanéncia no FATOR JAGUAR ou, no caso de outros
investidores, quanto a aquisicdo das quotas.

Artigo 23° - O ADMINISTRADOR do FATOR JAGUAR esta obrigado a:
| — divulgar, diariamente, o valor da quota e do patriménio liquido do FATOR JAGUAR ;
Il — remeter mensalmente aos quotistas extrato de conta contendo:

a) nome do FATOR JAGUAR e o nimero de seu registro no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do ADMINISTRADOR no CNPJ;

¢) nome do quotista,;

d) saldo e valor das quotas no inicio e no final do periodo e a movimentacédo ocorrida ao
longo do mesmo;

€) rentabilidade do FATOR JAGUAR auferida entre o Gltimo dia util do més anterior € 0
Ultima dia util do més de referéncia do extrato;

f) data de emisséo do extrato da conta; e

g) o telefone, o correio eletrdnico e o endereco para correspondéncia do servico de
atendimento ao quotista.

Il — disponibilizar, na sede do ADMINISTRADOR, as informac¢des do FATOR JAGUAR,
inclusive as relativas a composicdo da carteira, mensalmente, no prazo de até 10 (dez) dias
apos o encerramento do més a que se referirem, que poderdo ser objeto de solicitacdo pelos
meios estabelecidos no artigo 31 deste regulamento.
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Paragrafo 1° - O demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a identificacdo e
guantidade das operagBes em curso, registrando somente o valor e sua percentagem sobre
o total da carteira por um prazo de até 90 (noventa) dias apés o encerramento do més,
podendo esse prazo ser excepcionalmente prorrogado uma Unica vez, com base em
fundamentacao aprovada pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo 2° — Caso o quotista ndo deseje receber o extrato mencionado no item Il acima,
devera declarar na sua ficha cadastral.

Paragrafo 3° - Caso as informacBes constantes do demonstrativo de composicdo e
diversificacdo da carteira do FATOR JAGUAR referido na alinea Ill do caput deste artigo
venham a ser disponibilizadas a qualquer dos quotistas em periodicidade inferior aquela
estabelecida, serdo colocadas a disposicdo dos demais quotistas na mesma periodicidade.

Paragrafo 4° - Caso o ADMINISTRADOR divulgue informacdes referentes & composicao da
carteira do FATOR JAGUAR a terceiros que ndo sejam prestadores de servi¢cos para cujas
atividades se faga necesséria a referida divulgacdo, 6rgaos reguladores, auto-reguladores ou
entidades de classe a que associado, em periodicidade inferior aguela estabelecida na
alinea Ill do caput deste artigo, as informacdes serdo colocadas a disposicdo dos quotistas
na mesma periodicidade.

Paragrafo 5° - O demonstrativo de composicao e diversificac@o da carteira referido na alinea
Il do caput deste artigo devera refletir, no minimo, a quantidade, espécie e valor dos ativos
financeiros e demais modalidades operacionais que a integram, o valor e sua percentagem
sobre o total da carteira, destacando as aplicacdes em fundos de investimento administrados
elou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por empresas a eles ligadas.

Paragrafo 6° - O ADMINISTRADOR colocara as demonstracdes financeiras do FATOR
JAGUAR & disposi¢do de qualquer interessado que as solicitar no prazo maximo de 90
(noventa) dias apés o encerramento do exercicio social.

CAPITULO XI
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 24° - Compete privativamente a assembléia geral de quotistas deliberar sobre:

a) as demonstracfes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

b) a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FATOR
JAGUAR;

¢) afusao, aincorporacéo, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do FATOR JAGUAR;
d) aumento das taxas de remuneracéo;

€) a alteracdo da politica de investimento do FATOR JAGUAR ;

f) aamortizacdo de quotas; e

g) a alteracdo deste regulamento.

Paragrafo Unico - O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembléia
geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM — Comissao de Valores Mobiliarios, de adequacdo a normas
legais ou regulamentares ou ainda em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FATOR JAGUAR, tais como
alteracdo na razéo social, endereco e telefone, devendo o ADMINISTRADOR encaminhar
correspondéncia ao quotista informando sobre as referidas alteracfes, no prazo de até 30
(trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.
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Artigo 25° - A convocacdo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada quotista.

Paragrafo 1° - A convocacgdo de assembléia geral deverd enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembléia.

Paragrafo 2° - A convocacdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagé&o.

Paragrafo 3° - Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a assembléia geral.

Paragrafo 4° - O aviso de convocacédo deve indicar o local onde o quotista pode examinar 0s
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembiléia.

Paragrafo 5° - A presenca da totalidade dos quotistas supre a falta de convocacao.

Artigo 26° — Anualmente a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FATOR JAGUAR, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apés o término do
exercicio social.

Paragrafo 1° - A assembléia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no
minimo 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis aos quotistas as demonstracdes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo 2° - A assembléia geral a que comparecerem todos os quotistas podera dispensar
a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Artigo 27° - Além da Assembléia prevista no artigo anterior, o ADMINISTRADOR, a
GESTORA, o CUSTODIANTE ou quotista ou grupo de quotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo
Assembléia geral de quotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FATOR
JAGUAR ou dos quotistas.

Paragrafo Unico - A convocacdo por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE e de
guotistas sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento, realizar a convocacao da assembléia geral as expensas dos
requerentes, salvo se a assembléia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 28° — A assembléia geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de
quotistas, e as deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada quota 1
(um) voto.

Paragrafo 1° - Somente podem votar na assembléia geral os quotistas do FATOR JAGUAR
inscritos no registro de quotistas na data da convocagdo da assembléia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 2° - Os quotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou

eletrdnica, desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembléia,
observado o disposto no regulamento.
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Artigo 29° — Todas as deliberacdes da Assembléia poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos quotistas.

Artigo 30° - N&o podem votar nas assembléias gerais do FATOR JAGUAR o
ADMINISTRADOR e a GESTORA, os so6cios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR
e da GESTORA, empresas ligadas ao ADMINISTRADOR e a GESTORA, seus so0cios,
diretores, funcionarios e os prestadores de servicos do FATOR JAGUAR, seus sdcios,
diretores e funcionarios, salvo na hipotese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais
guotistas.

Artigo 31° - O resumo das decisdes da assembléia geral devera ser enviado a cada quotista
no prazo de até 30 (trinta) dias apOs a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para
tanto o extrato de conta que for enviado mensalmente.

Paragrafo Unico - Caso a assembléia geral seja realizada nos Ultimos dez dias do més, a
comunicacgdo de que trata o caput poderd ser efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte.

CAPITULO XII
DAS NORMAS GERAIS

Artigo 32 - Constituirdo encargos do FATOR JAGUAR, além da remuneracéo de que tratam
os artigos 10° e 11° deste regulamento, as seguintes despesas, que lhe poderdo ser
debitadas pelo ADMINISTRADOR:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FATOR JAGUAR ;

b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacédo
de relatdrios previstos neste regulamento;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FATOR JAGUAR, inclusive
comunicagdes aos quotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;
€) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FATOR JAGUAR;

f) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo
de defesa dos interesses do FATOR JAGUAR, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgédo imputada ao FATOR JAGUAR, se for o caso;

g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas
respectivas funcdes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
FATOR JAGUAR pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente
constituidos, em assembléias gerais das companhias nas quais o0 FATOR JAGUAR detenha
participacao; e

i) despesas com custddia e liquidacdo de operacBes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais.
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Paragrafo Unico - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FATOR JAGUAR,
inclusive as relativas a elaboracdo do prospecto, correm por conta do ADMINISTRADOR,
devendo ser por ele contratados.

CAPITULO XIlI
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 33° — O ADMINISTRADOR mantera em funcionamento servico de atendimento aos
guotistas nos dias Uteis, das 10:00 as 18:00 horas, na sua sede social a Rua Renato Paes
de Barros n° 1017, 12° andar, Sao Paulo, SP, CEP 04530-001, ou através do telefone (11)
3049-9140, ou através do endereco eletrdnico far@bancofator.com.br.

Artigo 34° - Os rendimentos auferidos pelos cotistas com as aplicagbes no FATOR
JAGUAR estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento),
que sera recolhido pelo ADMINISTRADOR, conforme a legislacdo vigente, no momento do
resgate.

Paragrafo 1° Os investimentos realizados pelo FUNDO nao estdo sujeitos a tributacdo de
gualquer espécie.

Paragrafo 2° O disposto no caput deste artigo ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras
de tributacdo especificas, na forma da legislacao em vigor.

Artigo 35° - Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
rendncia de qualquer outro, o mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes nos
processos judiciais relativos ao FATOR JAGUAR ou a questdes decorrentes deste
regulamento.

S&o Paulo, 02 de julho de 2007.

BANCO FATOR S. A.
Administrador
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