REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO FATOR ARBITRAGEM MULTIMERCADO

CAPITULO|
DO FUNDO

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO FATOR ARBITRAGEM MULTIMERCADO,
doravante designado, abreviadamente, FATOR ARBITRAGEM, congtituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao, € regido pelo presente regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

Paragrafo 1° — O FATOR ARBITRAGEM destina-se a pessoas fisicas e juridicas que busgquem
retornos superiores as taxas dos certificados de depdsitos interfinanceiros — CDI no médio e longo
prazo.

Paragrafo 2° - As aplicagdes do FATOR ARBITRAGEM ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer perda parcia ou total do capital investido ou, ainda, a ocorréncia de
patrimonio liquido negativo, hipdtese em que 0s quatistas serdo chamados a aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do FATOR ARBITRAGEM..

) CAPITULO 11
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 2° - O objetivo do FATOR ARBITRAGEM é proporcionar aos conddminos valorizagéo
superior as taxas dos certificados de depositos interfinanceiros— CDI, através da aplicacdo dos recursos
em carteira diversificada de titul os e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais
disponiveis no mercado financeiro e de capitais, observado o disposto no artigo 3° deste regulamento e
na regulamentacdo em vigor.

Artigo 3° - O FATOR ARBITRAGEM buscara alcancar o objetivo estabelecido no artigo anterior,
sempre observando os limites fixados na regulamentagdo em vigor, através da aplicaco de seus
recursos em acbes admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do
mercado de bal cdo organizado, combinadas com operacdes de venda de contratos futuros de indices de
acOes nos mercados de derivativos, com o objetivo de obter ganhos correspondentes ao diferencial de
rentabilidade entre a carteira de agdes do FATOR ARBITRAGEM e osreferidos indices.

Paréagrafo 1° - As operacdes descritas no caput deste artigo ndo poderdo representar mais de 65%
(sessenta e cinco por cento) da carteirado FATOR ARBITRAGEM.

Paréagrafo 2° - O FATOR ARBITRAGEM podera investir seus recursos, ainda, a exclusivo critério
da GESTORA, nos seguintes ativos:

I. titulos de emissdo do Tesouro Nacional €/ou do Banco Central do Brasil;
Il. valores mobilidrios cuja distribuicdo tenha sido objeto de registro junto aCVM;

I11. certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios, regulados pelo Conselho Monetério
Nacional — CMN ou pelaCVM;



IV. operagBes em mercados de derivativos, envolvendo contratos referenciados, inclusive, mas ndo
limitadamente, em acBes, indices de acles, taxas de juros, cambio e commodities, observado o
limite estabelecido no paragrafo 7° deste artigo;

V. quotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em quotas, inclusive agueles
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por empresas a eles
ligadas, observado o limite maximo de 10% (dez por cento) por fundo investido.

Paréagrafo 3° - O FATOR ARBITRAGEM ndo podera investir seus recursos em titulos e valores
mobiliérios de emissdo do ADMINISTRADOR, daGESTORA ou de empresas a eles ligadas.

Par agrafo 4° - Relativamente aos titulos, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da
carteirado FATOR ARBITRAGEM:

l. o total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de seu controlador, de
sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como de um mesmo Estado, Municipio ou pessoa fisica, ndo pode
exceder 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do FATOR ARBITRAGEM; e

. o total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador,
de sociedades por qualquer deles direta ou indiretamente controladas e de suas coligadas ou
sociedades sob controle comum pode exceder o percentual referido no inciso anterior,
observado o maximo de 20% (vinte por cento) do patriménio liqguido do FATOR
ARBITRAGEM.

Parégrafo 5° - Para os fins deste regulamento, entendem-se como operacdes nos mercados de
derivativos aguel as redizadas nos mercados “atermo”, “futuro”, “swap” e “opgdes’.

Paréagrafo 6° - A verificagdo da representatividade das operacBes do FATOR ARBITRAGEM nos
mercados de derivativos tomara por base 0 valor nomina dos contratos, em se tratando de operagdes “a
termo”, “futuro” e de “swap”, e o preco de liquidacdo das operaches, em se tratando de “ opgdes’.
Parédgrafo 7° - O FATOR ARBITRAGEM deverd apresentar carteira tal que, sem prejuizo do
disposto no artigo 5° abaixo, sgja respeitado o limite de exposicdo a risco medido através da
metodologia de VaR (“Vaor em Risco”), de acordo com os sistemas de monitoramento adotados pela
ADMINISTRADOR, equivalente a 2,5% (dois virgula cinco por cento) do patriménio liquido do
FATOR ARBITRAGEM para o periodo de 1 (um) dia Gtil, com 99% (noventa e nove por cento) de
confianca.

Parégrafo 8° - O FATOR ARBITRAGEM poderé livremente realizar operacfes que tenham como
contraparte 0o ADMINISTRADOR, a GESTORA, empresas a eles ligadas ou fundos €/ou carteiras de
investimento por €l es administrados e/ou geridos.

Parégrafo 9° - O FATOR ARBITRAGEM poderé redizar operagdes compromissadas com titulos
publicos federais.

Par &grafo 10 - E vedada a0 FATOR ARBITRAGEM a redlizac8o de investimentos em titulos que
representem risco de crédito privado.

Par&grafo 11 - Os percentuais referidos neste artigo devem ser cumpridos diariamente, com base no
patriménio liquido do FATOR ARBITRAGEM do dia (til imediatamente anterior.



Artigo 4° - Ostitulos e valores mobiliérios integrantes da carteirado FATOR ARBITRAGEM devem
estar devidamente custodiados, registrados em contas de depdsito especificas, abertas diretamente em
nome do FATOR ARBITRAGEM, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em institui¢cdes autorizadas para a prestacéo de servicos de
custédiapelaCVM.

Paragrafo 1° - Excetuam-se do disposto no caput deste artigo as aplicagdes do FATOR
ARBITRAGEM em quotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em quotas.

Paréagrafo 2° - As operaces do FATOR ARBITRAGEM em mercados de derivativos podem ser
realizadas tanto naqueles administrados por bolsas de valores ou por bolsas de mercadorias e futuros
guanto nos de balcdo, desde que devidamente registradas nos sistemas de registro e liquidacéo
financeira referidos no caput deste artigo.

Artigo 5° - Nao obstante a diligénciado ADMINISTRADOR e daGESTORA em colocar em pratica
a politica de investimento delineada neste capitulo e na manutengdo de sistemas de monitoramento de
risco, as aplicaces do FATOR ARBITRAGEM, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitas a
riscos, havendo sempre a possibilidade de oscilacfes superiores as estimativas utilizadas por esses
sistemas, podendo ocasionar distanciamentos e perdas representativas de seu patrimonio, inclusive
perda total ou parcial do capita investido ou, ainda, ocorréncia de patriménio liquido negativo,
hipétese em que os quotistas serdo chamados a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
FATOR ARBITRAGEM.

CAPITULOIII
DA ADMINISTRACAO

Artigo 6° - O FATOR ARBITRAGEM ¢é administrado pelo BANCO FATOR S.A., com sede na
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1017, 11° e 12° andares — Itaim Bibi, S0 Paulo — SP, inscrito no
CNPJMF sob o n°. 33.644.196/0001-06, doravante abreviadamente designado ADMINISTRADOR.

Paragrafo 1° - O ADMINISTRADOR do FATOR ARBITRAGEM, observadas as limitacdes da
legislacdo pertinente, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracéo do FATOR
ARBITRAGEM e para exercer os direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades
operacionais gque integrem a carteira, inclusive o de acdo e o de comparecer e votar em assembléias
gerais ou especiais.

Paragrafo 2° - O ADMINISTRADOR tera como politica comparecer e exercer o direito de voto nas
assembléias gerais ordinérias e extraordinarias das empresas e fundos de investimento em que o
FATOR ARBITRAGEM detenha participacfes, se reservando, contudo, o direito da abstencdo do
exercicio do voto quando a matéria objeto da assembléia gera ordinaria ou extraordinéria ndo tiver
sido exaustivamente apresentada aos participantes ou quando houver explicito conflito de interesses
entre a decisdo a ser tomada e outros interesses e investimentos do FATOR ARBITRAGEM.

Artigo 7° - A gestdo da carteira do FATOR ARBITRAGEM é atribuida a FAR - FATOR
ADMINISTRAQAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°.
1017, 11° e 12° andares — Itaim Bibi, S0 Paulo — SP, inscritano CNPYMF sob o n°. 01.861.016/0001-
51, doravante abreviadamente designada GESTORA, permanecendo com o ADMINISTRADOR
todas as responsabilidades legais e regulamentares vigentes.

Par agrafo Unico - Os servicos de tesouraria, de controle, processamento e custodia dos titulos, valores
mobilidrios e demais ativos financeiros e de escrituracéo da emissdo e resgate de quotas do FATOR
ARBITRAGEM serdo contratados junto ao BANCO ITAU SA., com sede na Cidade e Estado de



Sao Paulo, a Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 — Torre Itadsa, inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, doravante abreviadamente designado CUSTODIANTE, sem pregjuizo das
responsabilidades legais e regulamentares do ADMINISTRADOR, o qua poder4d submeter a
substituicdo do CUSTODIANTE a apreciacdo da assembléia gera de quotistas, observado o disposto
no Capitulo X abaixo.

CAPITULOIV
DA REMUNERAGCAO

Artigo 8° - O FATOR ARBITRAGEM pagara taxa de administracdo correspondente a 2,0% a.a
(dois por cento ao ano) sobre o valor do patrimonio liquido do FATOR ARBITRAGEM.

Paragrafo 1° - A taxa de administracdo no caput deste artigo serd calculada e provisionada
diariamente como despesa do FATOR ARBITRAGEM e paga mensalmente, até o 3° (terceiro) dia
util do més subseqiiente aquele a que se referir.

Paragrafo 2° - A taxa de administragdo acima estabelecida engloba a remuneragdo do
ADMINISTRADOR, da GESTORA e dos demais prestadores de servicos do FATOR
ARBITRAGEM, nas formas e prazos entre eles gustados, excetuados aqueles cujos encargos séo de
responsabilidade do préprio FATOR ARBITRAGEM, conforme estabel ecido neste regulamento e na
regulamentacdo em vigor.

Par agrafo 3° - Além da taxa de administracéo referida no caput deste artigo, considerada como ataxa
de administracdo minima, poderdo incidir ainda sobre 0o FATOR ARBITRAGEM, caso o0 FATOR
ARBITRAGEM venha a investir seus recursos em quotas de fundos de investimento, as taxas de
administracdo cobradas por tais fundos, podendo o FATOR ARBITRAGEM, nessa hipétese, incorrer
em uma taxa de administracgo correspondente a até 2,5% a.a. (dois virgula cinco por cento ap ano)
sobre o vaor do patriménio liquido do FATOR ARBITRAGEM, considerada como a taxa de
administragdo maxima

Paragrafo 4° - Incidirdo ainda sobre 0 FATOR ARBITRAGEM as taxas de performance e de
qualquer outra natureza cobradas pelos fundos de investimento junto aos quais o FATOR
ARBITRAGEM eventua mente aplique seus recursos.

Artigo 9° — O FATOR ARBITRAGEM pagara ainda, a titulo de remuneracéo pelo resultado na
gestdo da carteira, uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) do rendimento das
guotas do FATOR ARBITRAGEM que exceder a 100% (cem por cento) da variacdo das taxas dos
certificados de depdsito interfinanceiro - CDI, apurada de acordo com o paragrafo primeiro abaixo, ja
descontada a remuneragdo referida no artigo anterior.

Par agrafo 1° - A taxa de performance seré calculada e provisionada diariamente.
Paragrafo 2° - Na apuracdo da taxa de performance de que trata o caput deste artigo, o nimero de
guotas de cada quotista ndo serd alterado, ja que o valor da taxa de performance devido serd deduzido

diariamente do patriménio liquido do FATOR ARBITRAGEM.

Paragrafo 3° - O valor devido como taxa de performance serd pago semestralmente, por periodos
vencidos, ou no resgate de quotas, 0 que ocorrer primeiro.

Par agrafo 4° - As datas base para efeito de afericdo da taxa de performance corresponderdo ao Ultimo
dia dtil dos meses de marco e setembro de cada ano, encerrando-se o primeiro periodo em 30.09.2005.



Par agrafo 5° - Em caso de resgate, a data base para afericdo da taxa de performance a ser efetivamente
paga serd a data em que convertida. Para tanto, a taxa de performance sera calculada com base na
guantidade de quotas a ser resgatada.

Paragrafo 6° - Para efeito do calculo da taxa de performance, em cada data base, sera considerado
como inicio do periodo a data de aquisicdo das quotas pelo investidor ou a Ultima data base utilizada
para a afericdo da taxa de performance em gque houve o efetivo pagamento.

Par &grafo 7° - N&o sera cobrada taxa de ingresso ou de saidano FATOR ARBITRAGEM.

CAPITULOV
DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 10 - Entende-se por patriménio liqguido do FATOR ARBITRAGEM a soma algébrica do
disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paréagrafo 1° - Os rendimentos da carteira do FATOR ARBITRAGEM referentes a dividendos ou
juros sobre capital proprio ou outros rendimentos advindos de ativos que integrem a sua carteira nao
serdo distribuidos, mas incorporados a quota do FATOR ARBITRAGEM no dia em que
disponibilizadosao FATOR ARBITRAGEM.

Paragrafo 2° - Para efeito da determinacdo do valor da carteira, serdo observadas as normas e 0s
procedimentos previstos na regulamentacdo em vigor.

_ CAPITULOVI
DA EMISSAO E COLOCAGCAO DASQUOTAS

Artigo 11 - As quotas do FATOR ARBITRAGEM correspondem a frages ideais desse e serdo
escriturais e nominativas.

Paragrafo 1° - A qualidade de conddmino caracteriza-se pelainscricdo do nome do titular no registro
de quotistas do FATOR ARBITRAGEM.

Par &grafo 2° - E indispensavel, por ocasiZo do ingresso do quotistano FATOR ARBITRAGEM, sua
adesdo aos termos deste regulamento e do prospecto, por meio da entrega do respectivo termo de
adesdo, devidamente assinado. Em caso de impossibilidade do investidor em entregar o termo de
adesdo original assinado no momento da aplicacao, tal termo poderd ser enviado por fax, devendo ser 0
original entregue em seguida, observado ainda o disposto no paragrafo abaixo.

Paragrafo 3° - Os pedidos de resgates de quotas do FATOR ARBITRAGEM por quotistas que
tenham enviado seus respectivos termos de adesdo por fax no momento da aplicagdo, conforme
descrito no parégrafo anterior, somente poderdo ser efetuados apds o recebimento pelo
ADMINISTRADOR, em sua sede, do termo de adesfo original, devidamente assinado pelo respectivo
guotista.

Paragrafo 4° - A adesdo de que tratam os parégrafos 2° e 3° acima podera ser efetuada, ainda, por
meio eletronico, através de sistemas que venham a ser disponibilizados pelo ADMINISTRADOR para
tanto.

Par agrafo 5° - Admite-se a transferéncia de quotas do FATOR ARBITRAGEM apenas na hipbtese
de decisdo judicial, execucéo de garantia ou sucessdo universal.



Artigo 12 — As quotas do FATOR ARBITRAGEM ter&o seu valor calculado diariamente, exceto em
dias ndo Uteis, com base nos valores dos ativos financeiros componentes de sua carteira no fechamento
do dia.

Artigo 13 - Na emissdo das quotas sera utilizado o valor da quota em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.

Par agrafo 1° - As aplicacbes em quotas do FATOR ARBITRAGEM devem ser efetuadas em moeda
corrente nacional por meio de Documento de Ordem de Crédito (DOC), Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de transferéncia no &mbito do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB).

Par &grafo 2° - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes
no FATOR ARBITRAGEM, desde que tal suspensdo se apligue indistintamente a novos investidores
e quotistas atuais.

CAPITULO VII
DO RESGATE DASQUOTAS

Artigo 14 - Asquotasdo FATOR ARBITRAGEM néo tém prazo de caréncia para efeito de resgate.

Par agrafo Unico - Seré considerado dia (til, para fim de resgate, quando ocorrer feriado estadual ou
municipal na praca da sede do ADMINISTRADOR, daGESTORA ou do CUSTODIANTE.

Artigo 15 — A data da conversdo das quotas, ou sgja, a data da apuracdo do valor das quotas para fim
de pagamento dos resgates, sera o 4° (quarto) dia Util subseqliente ao do recebimento do pedido de
resgate pelo ADMINISTRADOR.

Paréagrafo 1° — O pagamento do resgate devera ser efetuado no 1° (primeiro) dia Gtil subsegiiente a
data de converséo.

Paragrafo 2° - Os resgates de quotas do FATOR ARBITRAGEM devem ser efetuadas em moeda
corrente nacional por meio de Documento de Ordem de Crédito (DOC), Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de transferéncia no &mbito do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo 3° - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FATOR
ARBITRAGEM, inclusive em decorréncia de pedidos de resgate incompativeis com a liquidez
existente ou que possam implicar em alteracdo do tratamento tributério do FATOR ARBITRAGEM
ou do conjunto dos quotistas, em prejuizo destes Ultimos, 0 ADMINISTRADOR podera declarar o
fechamento do FATOR ARBITRAGEM para a realizacdo de resgates, observado o disposto na
regulamentac&o em vigor.

CAPITULO VI
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 16 - O FATOR ARBITRAGEM terd escrituracdo contdbil destacada da relativa ao
ADMINISTRADOR.



Artigo 17 - O FATOR ARBITRAGEM esta sujeito aos procedimentos de escrituracdo, elaboracao,
remessa e disponibilizacdo de demonstracBes financeiras previstas na regulamentacdo em vigor,
observado o disposto no Capitulo I X deste regulamento.

Artigo 18 - As demonstractes financeiras do FATOR ARBITRAGEM serdo auditadas anuamente
por Auditor Independente registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios.

Artigo 19 - O exercicio social do FATOR ARBITRAGEM tem duracdo de 01 (hum) ano, sendo o
Seu encerramento em 31 de margo.

CAPITULO IX
DA PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 20 - O ADMINISTRADOR ¢é obrigado a divulgar imediatamente, através de correspondéncia
atodos os quotistas, qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a todos 0s quotistas 0 acesso a
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes quanto & permanéncia no
FATOR ARBITRAGEM ou, no caso de outros investidores, quanto a aquisi¢éo das quotas.

Artigo 21 - OADMINISTRADOR do FATOR ARBITRAGEM est4 obrigado a
| —divulgar, diariamente, o valor da quota e do patriménio liquido do FATOR ARBITRAGEM;
Il — remeter mensal mente aos quotistas extrato de conta contendo:

a nomedo FATOR ARBITRAGEM e o nimero de seu registro no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do ADMINISTRADOR no CNPJ;

¢) nomedo quotista;

d) sado e vaor das quotas no inicio e no final do periodo e a movimentag&o ocorrida ao longo do
mesmo;

€) rentabilidade do FATOR ARBITRAGEM auferida entre o ultimo dia Util do més anterior e 0
Ultima dia Gtil do més de referéncia do extrato;

f) datade emissdo do extrato da conta; e

g) o telefone, o correio eletrdnico e 0 endereco para correspondéncia do servigo de atendimento ao
guotista.

Il — disponibilizar, na sede do ADMINISTRADOR, as informagdes do FATOR ARBITRAGEM,
inclusive as relativas a composicéo da carteira, mensalmente, no prazo de até 10 (dez) dias apds 0
encerramento do més a que se referirem, que poderdo ser objeto de solicitagdo pelos meios
estabelecidos no artigo 31 deste regulamento.

Paragrafo 1° — Caso o0 quotista ndo desegje receber o extrato mencionado no item Il acima, devera
declarar na sua ficha cadastral.

Par agrafo 2° - Caso as informacfes constantes do demonstrativo de composicdo e diversificagcdo da
carteira do FATOR ARBITRAGEM referido na ainea Il do caput deste artigo venham a ser
disponibilizadas a qualquer dos quotistas em periodicidade inferior aquela estabelecida, serdo
colocadas a disposi¢ao dos demais quotistas na mesma periodicidade.

Paragrafo 3° - Caso 0o ADMINISTRADOR divulgue informagdes referentes a composi¢ao da carteira
do FATOR ARBITRAGEM aterceiros que ndo sejam prestadores de servigos para cujas atividades
se faga necessaria a referida divulgacdo, rgdos reguladores, auto-reguladores ou entidades de classe a



que associado, em periodicidade inferior aguela estabelecida na alinea |1l do caput deste artigo, as
informagbes serdo colocadas a disposi¢ao dos quotistas na mesma periodicidade.

Paragrafo 4° - O demonstrativo de composicéo e diversificacdo da carteira referido na alinea |11 do
caput deste artigo devera refletir, no minimo, a quantidade, espécie e valor dos ativos financeiros e
demais modalidades operacionais que a integram, o valor e sua percentagem sobre o total da carteira,
destacando as aplicagbes em fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por empresas a €les ligadas.

Paragrafo 5° - O ADMINISTRADOR colocara as demonstragdes financeiras do FATOR
ARBITRAGEM a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar no prazo maximo de 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio socid.

CAPITULO X
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 22 - Compete privativamente & assembléa geral de quotistas deliberar sobre:

a) asdemonstragdes contébeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

b) a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FATOR
ARBITRAGEM;

¢) afusdo, aincorporacdo, acisdo, atransformacéo ou aliquidacdo do FATOR ARBITRAGEM;

d) aumento das taxas de remuneracao;

€) aalteracdo dapoliticadeinvestimento do FATOR ARBITRAGEM;

f) aamortizacio de quotas; e

g) aadlteracdo deste regulamento.

Par &4grafo Unico - O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembléia geral, sempre
gue tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios, de adequacdo a normas legais ou regulamentares ou ainda
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do
CUSTODIANTE do FATOR ARBITRAGEM, tais como ateracdo na razéo social, endereco e
telefone, devendo o ADMINISTRADOR encaminhar correspondéncia ao quotista informando sobre
as referidas ateracbes, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 23 - A convocacdo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada
guotista.

Paragrafo 1° - A convocacdo de assembléia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais hgja
matérias que dependam de deliberacdo da assembléia.

Par agrafo 2° - A convocacdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, ho
minimo, da data de sua realizacao.

Paragrafo 3° - Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a assembléia geral.

Paragrafo 4° - O aviso de convocacdo deve indicar o loca onde o quotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacéo da assembléia.



Par agrafo 5° - A presenca da totalidade dos quatistas supre a falta de convocagao.

Artigo 24 — Anualmente a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do
FATOR ARBITRAGEM, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social.

Paréagrafo 1° - A assembléia gera a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 30
(trinta) dias apds estarem disponiveis aos quotistas as demonstracdes contébeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

Paragrafo 2° - A assembléia gera a que comparecerem todos os quotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabel ecido no paragrafo anterior, desde que o faga por unanimidade.

Artigo 25 - Além da Assembléia prevista no artigo anterior, o ADMINISTRADOR, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou quotista ou grupo de quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total de quotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo Assembléia geral de quotistas, para
deliberar sobre ordem do diadeinteresse do FATOR ARBITRAGEM ou dos quotistas.

Par &4grafo Unico - A convocagdo por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE e de quotistas
serd dirigida a0 ADMINISTRADOR, que dever, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, readlizar a convocagdo da assembléia geral as expensas dos requerentes, savo se a
assembléia geral assim convocada deliberar em contrério.

Artigo 26 — A assembléia geral se instalara com a presenca de qualguer nimero de quotistas, e as
deliberagdes seréo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada quota 1 (um) voto.

Paragrafo 1° - Somente podem votar na assembléia geral os quotistas do FATOR ARBITRAGEM
inscritos no registro de quotistas na data da convocagdo da assembléia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paréagrafo 2° - Os quatistas também poderéo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembléia, observado o disposto no
regulamento.

Artigo 27 — Todas as deliberagdes da Assembléia poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos quotistas.

Artigo 28 - N& podem votar nas assembléias gerais do FATOR ARBITRAGEM o
ADMINISTRADOR e a GESTORA, os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR e
da GESTORA, empresas ligadas ao ADMINISTRADOR e a GESTORA, seus socios, diretores,
funcionérios e os prestadores de servicos do FATOR ARBITRAGEM, seus socios, diretores e
funcionérios, salvo na hip6tese de aguiescéncia expressa da maioria dos demais quotistas.

Artigo 29 - O resumo das decisdes da assembléia geral devera ser enviado a cada quotista no prazo de
até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tanto o extrato de conta
gue for enviado mensalmente.

Par &4grafo Unico - Caso a assembléia geral seja redlizada nos ltimos dez dias do més, a comunicagio

de que trata 0 caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte.

CAPITULO XI
DASNORMASGERAIS



Artigo 30 - Congtituirdo encargos do FATOR ARBITRAGEM, aém da remuneracdo de que tratam
os artigos 8° e 9 deste regulamento, as seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas pelo
ADMINISTRADOR:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que recaiam ou
venham arecair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FATOR ARBITRAGEM;

b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios previstos neste regulamento;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FATOR ARBITRAGEM, inclusive comunicacbes
a0s quotistas;

d) honorérios e despesas do auditor independente;
€) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FATOR ARBITRAGEM;

f) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa
dos interesses do FATOR ARBITRAGEM, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
imputadaao FATOR ARBITRAGEM, sefor o caso;

g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracéo no exercicio de suas respectivas fungoes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FATOR
ARBITRAGEM pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em
assembléas gerais das companhias nas quais 0 FATOR ARBITRAGEM detenha participagdo; e

i) despesas com custodia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FATOR ARBITRAGEM,
inclusive as relativas a elaboracdo do prospecto, correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo
ser por ele contratados.

CAPITULO XII
DISPOSICOESFINAIS

Artigo 31 — O ADMINISTRADOR mantera em funcionamento servico de atendimento aos quotistas,
nos dias Uteis, das 10:00 as 18:00 horas, através dos telefones (11) 3049-9138 ou (11) 3049-9131 ou do
endereco eletrénico far@fatorrecursos.com.br.

Artigo 32 - Os rendimentos auferidos pelos quotistas com as aplicagdes no FATOR ARBITRAGEM
estao sujeitos as aliquotas decrescentes do imposto de renda na fonte indicadas no prospecto, conforme
alegislacdo vigente.

Paragrafo 1° - Os rendimentos auferidos com aplicagbes resgatadas entre o 1° (primeiro) e o 29°
(vigésimo nono) dia contado da data da aplicagdo respectiva estaréo sujeitos ainda a incidéncia da
aliquota regressiva do imposto sobre operacdes financeiras — |OF, na forma da regulamentacdo em
vigor.



Paréagrafo 2° - O disposto neste artigo ndo se aplica aos quotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, naforma dalegislagdo em vigor.

Paragrafo 3° - Os investimentos realizados pelo FATOR ARBITRAGEM ndo estdo sujeitos a
tributacdo de qualquer espécie.

Artigo 33 - Ficaeleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa reniincia de

gualquer outro, o mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes nos processos judiciais
relativos ao FATOR ARBITRAGEM ou a questfes decorrentes deste regulamento.

S30 Paulo, 16 de janeiro de 2.006.

BANCO FATOR S. A.
Administrador



