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N°:

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O CSHG PORTFOLIO DINAMICO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
DE LONGO PRAZO, doravante denominado
Fundo, constituido por instrumento particular, € um
fundo de investimento em cotas de fundo de
investimento multimercado de longo prazo sob a
forma de condominio aberto e com prazo
indeterminado de duragdo, regido por este
Regulamento e pelas disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro: O Fundo é destinado a
investidores que desejam obter a valorizagéo de
suas cotas através da aplicacao preponderante de
seus recursos em cotas de fundos de investimento
que aplicam em ativos financeiros, valores
mobiliarios e demais modalidades disponiveis nos
mercados de cambio, juros, divida externa e de
derivativos, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO II - DA POLITICA DE
INVESTIMENTO

Artigo 2° A politica de investimento do Fundo
consiste em alocar 95% de suas cotas no fundo
CSHG PORTFOLIO DINAMICO MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
DE LONGO PRAZO, fundo administrado pelo
ADMINISTRADOR e gerido pela GESTORA, com
o objetivo de obter niveis de rentabilidade
superiores a media geralmente obtida no mercado
financeiro, suportando um nivel de volatilidade
acima da média dos ativos de renda fixa disponiveis
no mercado.

Paragrafo Primeiro: Os 5% restantes do
patrimdénio do Fundo poderdo ser mantidos em
depdsitos a vista ou aplicados em:

(i) titulos publicos federais;

(ii) titulos de renda fixa de emissdo de instituicao
financeira; e
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(lii) operagbes compromissadas, de acordo com
legislagdo especifica do Conselho Monetario
Nacional.

Paragrafo Segundo: N&o havera limites para
operagbes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

Artigo 3°: O Fundo aloca seus recursos em cotas
de fundos de investimento de administracdo do
ADMINISTRADOR e/ou gestao da GESTORA, os
quais tém como politica de investimento aplicar
seus recursos nos termos do quadro abaixo:

Limite por Limite por

Carteira emissor modalidade
Minimo Méximo | Minimo | M&ximo

Titulos ou ativos financeiros de
emisséo do Tesouro Nacional e/ou Néo ha Né&o ha N&o ha | Nao ha
Banco Central do Brasil

Titulos, ativos financeiros ou valor es
mobiliarios de emisséo ou Nao ha 20% Nao ha | Nao ha
coobrigagéao de Instituicbes
Financeiras

Titulos, ativos financeiros ou valores
mobiliarios de emisséo ou N&o ha 10% N&o ha | Nao ha
coobrigagéo de Companhias

Abertas

Cotas de Fundos de Investi  mento
(FI) registrados com base na Nao ha 10% Nao ha | 50%
Instrugdo CVM 409/04

Cotas de Fundos de Investimento
(FI) registrados com base na

Instrucédo CVM 409/04 | Nao ha 10% Nao ha | 50%
administrados por seu administrador

ou gestora

Cotas de Fundos de Investimento

em Cotas (FIC) registrados com N&o ha 10% Nao ha | 50%

base na Instrugdo CVM 409/04
Titulos ou quaisquer outros ativos

financeiros de emissé&o ou N&o ha 5% N&o ha |20%
coobrigagao de pessoas juridicas ou

fisicas

Cotas de  Fundos de Investimento

Imobiliario (FIl) Né&o ha 10% N&o ha | 20%
Cotas de Fundos de Investimento

em Direitos Creditérios (FIDC) Nao ha 10% Nao ha | 20%
Cotas em Fundos de Investimento

em Cotas de FIDC (FIC-FIDC) N&o ha 10% N&o ha | 20%
Certificados de Recebiveis

Imobiliarios (CRI) N&o ha 10% N&o ha | 20%
Empréstimos de titulos e valores

mobiliarios, como doador ou Nao ha Nao ha N&o ha | Nao ha

tomador

Operagdes com derivativos para
protegao de todo ou em parte da Nao ha Nao ha Nao ha | Nao ha
carteira do Fundo

Operagdes com derivativos para
otimizar os resultados do Fundo Nao ha Nao ha N&o ha | Nao ha
(alavancagem)

Parégrafo Primeiro: O prazo médio da carteira de
titulos integrantes do Fundo seré superior a 365
dias.

Parégrafo Segundo: As operagdes nos fundos de
investimento receptores das aplicagdes do Fundo
poderdo ser alavancadas, ou seja, terem parte de
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sua estruturagado financiada, e estéo sujeitas aos
riscos de quebra, flutuagéo de cotagbes, chamada
de margem, e liquidacdo por compensacao de
praxe nos mercados em que o Fundo atua. Perdas
do capital investido poderdo ocorrer e eventual
patriménio liquido negativo do Fundo sera de
responsabilidade dos cotistas.

Paragrafo Terceiro: Ndo obstante a diligéncia do
ADMINISTRADOR e da GESTORA em colocar em
pratica a politica de investimento descrita neste
Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua
propria natureza, estdo sempre sujeitos as
flutuacbes de mercado e a riscos de crédito.
Eventos extraordinarios de qualquer natureza,
inclusive, mas nao limitados, aqueles de carater
politico, econémico ou financeiro, que impliquem
condi¢des adversas de liquidez ou de negociagao
atipica nos mercados de atuacdo do Fundo,
poderdo acarretar perdas representativas de seu
patriménio, inclusive perda total, ou ainda a
ocorréncia de patriménio liquido negativo. Caso o
Fundo apresente patriménio liquido negativo, os
cotistas serao chamados a aportar recursos
adicionais para a liquidacéo do Fundo.

Paragrafo Quarto: Caso o Fundo seja liquidado por
prejuizo, os cotistas comprometem-se a cobrir o
valor do rateio em 24 horas, a contar da
comunicacao pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quinto: As aplicagdes realizadas no
Fundo nédo contam com a garantia do
Administrador, da GESTORA, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

Paragrafo Sexto: Os cotistas, ao subscreverem
cotas, reconhecem, independentemente de
quaisquer outras manifestagoes, todos os riscos
aos quais o Fundo esta sujeito, sendo defeso
alegar desconhecimento ou discordancia com a
administracéo e a estratégia operacional do Fundo.
Ressalvadas as hipéteses de fraude e negligéncia,
o Administrador e a GESTORA do Fundo nZo
responderao por quaisquer perdas incorridas pelos
cotistas decorrentes de situagdes oriundas dos
mercados de juros, cambio, divida externa e de
derivativos.

Paragrafo Sétimo: O Administrador e a GestorA
ndo estao sujeitos as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentracdo e
diversificacdo de carteira, e concentracéo de risco,
definidos no Regulamento e na legislagéo vigente,
quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos
exdégenos e alheios a sua vontade, que causem
alteragdes imprevisiveis e significativas no
patriménio liquido do Fundo ou nas condigoes
gerais do mercado de capitais, desde que ftal
desenquadramento n&o ultrapasse o prazo maximo
de 15 dias consecutivos e ndo implique alteragéo
do tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos
cotistas do Fundo.

PARAGRAFO OITAVO - O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO
EM ATIVOS DE POUCOS EMISSORES, COM
RISCOS DAI DECORRENTES.

PARAGRAFO NONO: ESTE FUNDO INVESTE
EM FUNDO DE INVESTIMENTO QUE ESTA
AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM
ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.

Paragrafo Dez: O Fundo podera aplicar até 100%
do seu patriménio liquido em cotas de um Unico
fundo de investimento.

Artigo 4° - Este Fundo aplica em cotas de fundos
de investimento que utiliza estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sao
adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
conseqliente obrigacdo do cotistas de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

Paragrafo Unico - Entende-se por instrumentos
financeiros derivativos aqueles cujo valor variar,
conforme previsdo contratual, em decorréncia de
mudancas em taxa de juros, preco de titulo ou valor
mobiliario, preco de mercadoria, taxa de cambio,
indice de bolsa de valores, indice de preco, indice
ou classificacdo de crédito, ou qualquer outra
variavel similar especifica e que sejam liquidados
em data futura.




Artigo 5° - Por meio do processo de analise e
selecdo de ativos, identificar-se-do as melhores
oportunidades de investimento em vista dos
objetivos e da politica de investimentos do Fundo.
O processo de andlise e selegao dos ativos que
compdem a carteira do Fundo € executado
periodicamente e inclui a anélise fundamentalista
sobre o cenéario macroeconémico (nacional e
internacional), o exame de liquidez dos ativos
financeiros e modalidades operacionais disponiveis
no mercado e a andlise das principais tendéncias
de mercado. Busca-se desta forma, a
determinacdo ndo s6 dos mercados mais
favorecidos dentro do contexto discutido, como
também dos melhores instrumentos para
implementacao das estratégias abordadas
(direcional, arbitragem, mercado a vista,
derivativos, entre outras).

CAPITULO Il - DOS RISCOS

Artigo 6° - Dentre os riscos relativos a classe do
Fundo, destacam-se:

(i) Riscode Mercado

E o risco associado as flutuacées de precos e
cotagdes nos mercados de cambio, juros e bolsas
de valores dos ativos que integram ou que venham
aintegrar a carteira do Fundo. Entre os fatores que
afetam estes mercados, destacamos fatores
econébmicos gerais, tanto nacionais quanto
internacionais, tais como ciclos econdmicos,
politica econdmica, situagdo econébmico-financeira
dos emissores de ftitulos e outros. Em caso de
queda do valor dos ativos que compdem a carteira,
0 patriménio liquido do Fundo podera ser afetado
negativamente.

(i) Riscode Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros ou principal dos titulos que
compdem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo
€ proporcional a participacao na carteira do titulo
afetado. O risco de crédito estd associado a
capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no
caso de titulos publicos federais, e ao da empresa
emissora do titulo, no caso de titulos privados.

(iii) Risco de Liquidez

E o risco associado & auséncia de demanda pelos
ativos que compdem a carteira, tanto por questoes
relacionadas diretamente ao ativo ou por fatores
especificos do mercado em que este ativo é
negociado. Neste caso, o Fundo poderé: (j)
encontrar dificuldades para converter seus ativos
em reservas (caixa) e atender a eventuais saques
de seus cotistas; e/ou (i) liquidar posicdes
oferecendo descontos nos precos dos ativos para
fazer caixa acarretando em perdas ao Fundo.

(iv) Risco Proveniente do Uso de Derivativos

E o risco associado ao uso de derivativos a titulo de
protecdo da carteira (hedge) ou alavancagem do
Fundo:

Hedge: derivativos séo utilizados para protecao de
flutuagdes de mercado dos ativos que compdem a
carteira. Eventualmente, por questdes técnicas do
instrumento derivativo utilizado, este pode néo
oferecer uma protecdo perfeita da carteira do
Fundo, causando descasamento de precos entre o
ativo protegido e seu derivativo.

Alavancagem: instrumentos derivativos permitem
ao Fundo tomar posicbes nos mercados sem
utilizagdo do caixa do Fundo (alavancagem). Neste
caso, grandes oscilagcbes no mercado podem levar
a perdas superiores ao proprio patriménio do
Fundo.

(v) Risco de Mercado Externo

O Fundo poderéa manter em sua carteira ativos
financeiros no exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos legais
ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas
a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda,
pela variacao do Real em relagdo a outras moedas.
Os investimentos do Fundo estarfo expostos a
alteracdes nas condigdes politica, econébmica ou
social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre
paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.
As operacdes do Fundo poderdo ser executadas
em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou




registradas em sistema de registro, de custddia ou
de liquidagZo financeira de diferentes paises que
podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacgao e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas, entretanto ndo existem
garantias acerca da integridade das transacoes e
nem, tampouco, sobre a igualdade de condicbes
de acesso aos mercados locais.

Artigo 7° - Os riscos relativos a classe do Fundo
acima descritos, serao gerenciados das seguintes
formas:

(i) Risco de Mercado e de Mercado Externo

O gerenciamento do risco de mercado é feito
através de instrumentos qualitativos e
quantitativos.

Qualitativos:

Todas as posicdes do Fundo sdo tomadas apos
detalhada avaliacdo dos fundamentos da
economia. O departamento de pesquisa
macroecondmica, no Brasil e globalmente, fornece
o cenario base para o periodo de exposicdo e os
principais riscos associados.

Quantitativos:

VaR: ferramenta estatistica amplamente utilizada
pelo mercado que fornece uma estimativa do valor
de perda méaxima do Fundo com nivel de confianga
de 95%.

Stress Test: andlise de risco para carteira do Fundo
em funcdo de possiveis cenarios de extrema
press@o no mercado. O resultado do Stress Test &
funcdo da andlise do comportamento do preco de
cada um dos ativos que compde a carteira no
cenario utilizado no teste.

(ii) Risco de Crédito

Titulos publicos federais sao considerados, por
defini¢do, o menor risco de crédito de um pais. No
caso de titulos privados, nosso departamento de
crédito faz uma andlise profunda de cada empresa,
de seu fluxo de caixa e de sua solvéncia no periodo
em que o titulo poderé fazer parte do Fundo. A

mesma analise é feita no caso de instrumentos
derivativos que exponham o Fundo a uma
contraparte privada.

(iif) Risco de Liquidez

Através de estudo estatistico dos fluxos passados
do Fundo e metodologia de concentragao da
carteira, o Fundo sempre dispde de uma parcela
liquida para atender a sua rotina de
resgates/aplicacdes, de forma a minimizar seu
efeito na rentabilidade da carteira. Além disso, a
liquidez de cada ativo é constantemente analisada,
sendo utilizada na decisdo de investimento ou
permanéncia do ativo na carteira.

(iv) Risco Proveniente do Uso de Derivativos

O ADMINISTRADOR desenvolveu ferramentas
proprietarias para precificagdo e gerenciamento de
instrumentos derivativos. Além disso, as
ferramentas quantitativas apresentadas no item
Riscos de Mercado também englobam derivativos.

OS METODOS UTILIZADOS PELO
ADMINISTRADOR E PELA GESTORA PARA
GERENCIAR OS RISCOS A QUE O FUNDO SE
ENCONTRA SUJEITO NAO CONSTITUEM
GARANTIA CONTRA EVENTUAIS PERDAS
PATRIMONIAIS QUE POSSAM SER
INCORRIDAS PELO FUNDO.

CAPITULO IV - DA ADMINISTRAGCAO

Artigo 8° - O Fundo € administrado pela Credit
Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.,
doravante denominado ADMINISTRADOR, com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.830, Torre IV, 7° andar, inscrito no CNPJ sob o n°
61.809.182/0001-30.

Paragrafo Primeiro: O ADMINISTRADOR,
observadas as limitagdes legais e regulamentares,
tem poderes para praticar todos os atos
necessarios ao funcionamento do Fundo, sendo
responsavel pela sua constituicao e pela prestacdo
de informacdes a Comisséo de Valores Mobiliarios -
CVM, na forma da regulamentagéo aplicavel e
quando solicitada.




Paragrafo Segundo: As atividades de custédia e
controladoria dos ativos do Fundo serdo exercidas
pelo [tad Unibanco S.A., instituicao financeira com
sede na Capital do Estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre
Olavo Setubal, inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, devidamente credenciado
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”")
para a prestagdo de servicos de custddia
(“CUSTODIANTE").

Paragrafo Quarto: O Fundo poderd contratar
terceiros prestadores de servico, na forma da
regulamentagdo em vigor.

Artigo 9° - A gestéo da carteira do Fundo foi
delegada a Credit Suisse Hedging-Griffo Asset
Management S.A., doravante denominada
GESTORA, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.830, Torre lll, 6° andar, inscrita no
CNPJ sobon®68.328.632/0001-12.

Parégrafo Primeiro: Por gestdo da carteira do
Fundo, considera-se a gestdo profissional dos
titulos e valores mobiliarios dela integrantes,
desempenhada pela GESTORA qualificada no
caput deste artigo, que devidamente credenciada
como administradora de carteira de valores
mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios -
CVM, tem poderes para negociar, em nome do
Fundo, os referidos titulos e valores mobiliarios.

PARAGRAFO SEGUNDO: A GESTORA DESTE
FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
CONSTANTE DO SITE WWW.CSHG.COM.BR,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AQS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

CAPITULO V - REMUNERACAO

Artigo 10 - O Fundo pagara, a titulo de taxa de

administracdo, 1,0% a.a. (um por cento ao ano)
sobre o valor do patriménio liquido do Fundo,
calculada e deduzida diariamente do patriménio
liquido do Fundo e paga diariamente em até 2 (dois)
dias Uteis apds a data a que se refere.

Paragrafo Primeiro: A taxa de administragao
maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de
administragcdo acima e as taxas de administragéo
pagas pelo Fundo nos fundos que podera
eventualmente investir sera de 1,5% a.a. (um
inteiro e cinco décimos por cento ao ano).

Parégrafo Segundo: O Fundo Master néo cobrara
taxas de administracdo, performance, entrada ou
saida de seus cotistas.

Artigo 11 - O Fundo pagarg, ainda, a titulo de taxa
de performance, 20% (vinte por cento) aplicavel
sobre a valorizagé@o da cota do Fundo que exceder
100% (cem por cento) da taxa média de captacdo
em CDI - Certificados de Depositos
Interfinanceiros, divulgada pela CETIP, Extra-
Grupo, ja descontada a remuneracao referida no
item anterior.

Paragrafo Primeiro: O valor devido como taxa de
performance sera provisionado diariamente pelo
Fundo, pago semestralmente em 30.06 e 31.12
de cada ano ou no resgate das cotas, o que ocorrer
primeiro.

Paragrafo Segundo: Na eventualidade das cotas
apresentarem rentabilidade inferior a variagdo do
Certificado de Depésito Interbancario - CDI, ao
final de um determinado periodo de performance,
nenhuma taxa de performance sera paga, até que
seja compensada a diferenga negativa entre a
variacao da rentabilidade das cotas e a variacéo do
CDL.

Paragrafo Terceiro: E vedada cobranca de taxa de
performance quando o valor da cota do Fundo for
inferior ao seu valor por ocasiéo da Ultima cobranca
efetuada.

Paragrafo Quarto: A cobranca da taxa de
performance somente sera efetuada apds a
deducao de todas as despesas, incluindo a taxa de
administracéo.




Paragrafo Quinto: Ndo sera cobrada taxa de
ingresso dos investidores do Fundo, ou taxa de
saida dos seus cotistas.

CAPITULO VI - OUTRAS TAXAS E
DESPESAS

Artigo 12 - Constituem encargos do Fundo as
seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas
diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais,
estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

Il - despesas com o registro de documentos em
cartério, impressao, expedicao e publicacao de
relatérios e informagdes periddicas previstas na
regulamentacgao pertinente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse
do Fundo, inclusive comunicacdes aos cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor
independente;
V - emolumentos e comissées pagas por

operagdes do Fundo;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razdao de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ao
Fundo, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos néo coberta por apolices
de seguro e nao decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de
administracdo no exercicio de suas respectivas
funcoes;

VIl - despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
Fundo em assembléias gerais das companhias nas
quais o Fundo detenha participacao;

IX - despesas com custédia e liquidacao de
operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X - despesas com fechamento de céambio,
vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de dep6sito de valores mobiliarios; e

Xl - taxas de administragéo e performance.

Paragrafo Unico: Quaisquer despesas nao
previstas como encargos do Fundo, inclusive
aquelas relativas a elaboracdo de Prospecto,

correrao por conta do Administrador, devendo ser
por ele contratadas.

CAPITULO VIl - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 13 - As regras quanto a competéncia,
convocacao, instalacdo e deliberacées da
Assembléia Geral de Cotistas do Fundo
obedecerao a legislagao aplicavel vigente.

Paragrafo Primeiro: As deliberagdes da
Assembléia Geral serdo tomadas sempre por
maioria de votos, cabendo a cada cota 1 voto,
mediante a realizagdo, conforme informado pelo
ADMINISTRADOR aos cotistas no aviso de
convocacgao da Assembléias Gerais, de reunio ou
de processo de consulta formal.

Paragrafo Segundo: Nas Assembléias Gerais
realizadas mediante o processo de consulta formal,
as deliberagoes poderdo ser tomadas pelos
cotistas por meio de comunicagéo escrita ou
eletrdnica, sem a necessidade de reunido.

CAPITULO VIII - EMISSAO, CARENCIA E
RESGATE DE COTAS

Artigo 14 - As cotas do Fundo séo escriturais e
nominativas, correspondendo a fragoes ideais de
seu patriménio e conferindo iguais direitos e
obrigacdes aos seus cotistas.

Paragrafo Unico: Excetuando-se as hipéteses de
decis&o judicial, execugéo de garantia ou sucesséo
universal, as cotas do Fundo ndo poderdo ser
objeto de cessdo ou transferéncia.

Artigo 15 - O valor da cota do Fundo sera:

| - resultante da divisdo do (i) patriménio liquido pelo
(ii) nimero de cotas do Fundo, apurados ambos, (i)
e (i), no encerramento do dia; e

Il - apurado somente em dias Uteis.

Paragrafo Primeiro: Para efeito deste
Regulamento, considera-se dia util o dia util
bancario no Brasil.

Paragrafo Segundo: Por encerramento do dia,
considera-se o horario de fechamento diario dos
mercados nos quais o Fundo atua.




Artigo 16 - Ao ingressar no Fundo, o investidor
devera:

| - receber as copias do Regulamento e Prospecto
do Fundo, quando aplicavel; e

I - assinar Termo, elaborado com base na
regulamentagéo vigente, no qual atestara (a) o
recebimento do documento indicado em (l) acima;
(b) sua ciéncia quanto aos riscos envolvidos e
quanto a politica de investimento do Fundo; e (c)
sua ciéncia quanto a possibilidade de ocorréncia de
patrimdnio liquido negativo e, neste caso, sobre
sua responsabilidade por consequentes aportes
adicionais de recursos.

Artigo 17 - A qualidade de cotista caracteriza-se
pela inscricdo do titular das cotas no registro de
cotistas do Fundo, que devera ser efetuado pelo
AdminlStrador.

Paragrafo Unico: Na hipétese em que a subscricdo
ou a aquisi¢éo de cotas do Fundo for efetuada por
instituicdo intermediaria que atua por conta e
ordem de seus clientes, cabera a esta instituicao
intermediaria criar registro complementar de
cotistas de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela legislagéo vigente.

Artigo 18 - Na emissao das cotas, sera utilizado o
valor da cota em vigor no dia ou no 1° dia util
subsequiente ao da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao
Administrador, em sua sede ou dependéncia,
observados os horarios - limite de solicitacdo de
aplicagdes fixados pelo ADMINISTRADOR no
Prospecto do Fundo.

Paragrafo Primeiro: A integralizagdo do valor das
cotas do Fundo devera ser realizada em moeda
corrente nacional, através de cheque, débito em
conta corrente, ordem de pagamento e demais
meios autorizados nos termos da legislagdo
vigente.

Paragrafo Segundo: Em feriados de ambito
estadual ou municipal na praca em que esta
sediada o ADMINISTRADOR nao poderéo ser
efetivadas aplicages no Fundo.

Artigo 19 - As cotas do Fundo poderdo ser

resgatadas com rendimento em quaisquer dias
Uteis, observado que em feriados de &ambito
estadual ou municipal na praca em que esta
sediada o ADMINISTRADOR nZo poderéo ser
efetivados pedidos de resgate de cotas.

Artigo 20 - No resgate de cotas, devera ser
utilizado o valor da cota apurado no dia ou no 1° dia
atil subseqiiente ao do recebimento, pelo
ADMINISTRADOR, na sua sede ou dependéncias,
do pedido de resgate efetuado pelo investidor,
observados os horarios - limite de solicitacdo de
resgates fixados pelo ADMINISTRADOR no
Prospecto do Fundo.

Paragrafo Primeiro: O pagamento de resgates sera
efetuado em cheque, crédito em conta corrente,
ordem de pagamento e demais meios autorizados
nos termos da legislagéo vigente.

Paréagrafo Segundo: Em caso de pedidos de
resgates parciais das cotas detidas por um cotista,
recebidos pelo ADMINISTRADOR até o horario
fixado no Prospecto, o pagamento sera efetuado
no proprio dia da solicitagao de resgate, utilizando-
se o valor da cota apurado no dia da respectiva
solicitagao; solicitacbes de resgates parciais
recebidas pelo ADMINISTRADOR em horario
posterior ao fixado no Prospecto serdo efetuadas
no primeiro dia Util subseqiente a data da
solicitagdo pelo investidor.

Paragrafo Terceiro: Em se tratando de pedidos de
resgates totais das cotas, recebidos pelo
ADMINISTRADOR até o horario-limite fixado no
Prospecto do Fundo, sera utilizado o valor da cota
apurado no préprio dia da respectiva solicitagéo. Na
hipdtese prevista neste paragrafo, parte do
pagamento do valor do resgate sera efetuado no
proprio dia da solicitagéo do cotista, enquanto que
o saldo remanescente sera pago no primeiro dia Util
subseqlente a data da respectiva solicitagado.

Artigo 21 - Em feriados municipais e estaduais
ocorridos no local da sede do ADMINISTRADOR,
ndo poderéo ser efetuadas aplicagdes ou resgates
no Fundo.

Artigo 22 - E facultado ao ADMINISTRADOR
suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes




no Fundo, aplicando-se indistintamente tal
suspensao a novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Unico: A suspensdo do recebimento
pelo Fundo de novas aplicagbes em um
determinado dia util ndo impedira a sua posterior
reabertura para aplicagoes.

Artigo 23 - Em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracao do tratamento tributario
do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes Ultimos, o ADMINISTRADOR podera
declarar o fechamento do Fundo para a realizagéo
de resgates, sendo obrigatéria a convocagao de
Assembléia Geral Extraordinaria, no prazo maximo
de 1 dia, para deliberar, no prazo de 15 dias, a
contar da data do fechamento para resgate, sobre
as seguintes possibilidades:

| - substituicdo do ADMINISTRADOR, da Gestora
ou de ambos;

Il - reabertura ou manutencéo do fechamento do
Fundo pararesgate;

Il - possibilidade do pagamento de resgate em
titulos e valores mobiliarios;

IV - cisdo do Fundo; e

V - liquidagao do Fundo.

CAPITULO IX - DISTRIBUIGAO DE
RESULTADOS

Artigo 24 - O Fundo incorporara ao seu patriménio
liquido os rendimentos que porventura forem
distribuidos pelos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros que compdem a sua
carteira, observando-se os prazos e condi¢des de
pagamento atinentes a cada titulo.

CAPITULO X - DEMONSTRACOES
CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

Artigo 25 - O Fundo tem escrituragao contabil
propria e suas contas e demonstragdes contabeis
sdo segregadas das do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro: As demonstragdes contabeis
serdo colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar ao Administrador no

prazo maximo previsto na regulamentagdo em
vigor, contado apds o encerramento do exercicio
social do Fundo.

Paragrafo Segundo: A elaboracao das
demonstracdes contabeis esta sujeita ao Plano
Contébil dos Fundos de Investimento - COF.

Paragrafo Terceiro: As demonstracdes contabeis
do Fundo devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na Comissao de
Valores Mobilidrios - CVM, observadas as normas
que disciplinam o exercicio da atividade.

Artigo 26 - O exercicio social do Fundo inicia-se em
01 de abril e terminaem 31 de marco de cada ano.

CAPITULO XI - DIVULGACAO DE
INFORMAGOES E DE RESULTADOS

Artigo 27 - Sera sempre conferido tratamento
idéntico ao conjunto de cotistas que porventura
venham a integrar o Fundo no tocante a divulgacéo
de informagdes, incluindo aquelas relativas a
composigao da carteira.

Paragrafo Primeiro: O ADMINISTRADOR
divulgara, ampla e imediatamente, através de
correspondéncia ao cotista e de comunicado
através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes
de sua carteira, de modo a lhe garantir o acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisao do cotista de adquirir, alienar ou manter tais
cotas.

Parégrafo Segundo: Admite-se o correio eletronico
como uma forma de correspondéncia vélida entre o
ADMINISTRADOR e os cotistas do Fundo.

Artigo 28 - O ADMINISTRADOR disponibilizara em
seu site (www.cshg.com.br) e no site da Comisséo
de Valores Mobiliarios - CVM as informagoes
requeridas nos termos da legislacdo vigente,
incluindo, mas nao se limitando a informacdes
relativas a composicéo da carteira do Fundo, tais
como aidentificacéo e a quantidade das posigdes e




operagdes que a compdem, bem como seus
percentuais em relacdo ao total da carteira, de
forma equéanime entre todos os cotistas, no prazo
maximo de 10 dias contados do més a que se
referir.

Paragrafo Primeiro: O ADMINISTRADOR
remetera através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informacdes:

diariamente, no prazo de até 2 dias Uteis, as
informacdes constantes do informe diério;

mensalmente, até 10 dias ap6s o encerramento do
més (i) o balancete; (i) demonstrativo da
composicado e diversificagdo de carteira; e (iii) as
informagdes relativas ao perfil mensal;

anualmente, no prazo de 90 dias contados a partir
do encerramento do exercicio a que se referirem,
as demonstracdes contabeis acompanhadas do
parecer do auditorindependente;

formulario padronizado com as informagdes
basicas do Fundo, denominado “Extrato de
Informacdes sobre o Fundo”, sempre que houver
alteragcdo do regulamento, na data do inicio da
vigéncia das alteracdes deliberadas em
assembléia.

Paragrafo Segundo: Caso o Fundo possua
posi¢oes ou operagdes em curso que possam vir a
ser prejudicadas pela sua divulgagéo, o
demonstrativo da composicéo da carteira podera
omitir a identificagdo e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor e sua percentagem
sobre o total da carteira.

Paragrafo Terceiro: As operagdes omitidas com
base no paragrafo segundo deste artigo deverao
ser colocadas a disposi¢ao dos cotistas no prazo
estabelecido pelalegislagdo vigente.

Paragrafo Quarto: Caso o ADMINISTRADOR
divulgue a terceiros informacgdes referentes a
composigdo da carteira do Fundo, a mesma
informagdo deve ser colocada a disposicdo dos
cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as

hipéteses de divulgagdo de informagdes pelo
ADMINISTRADOR aos prestadores de servigos do
Fundo, necesséarias para a execugdo de suas
atividades, bem como aos drgaos reguladores,
auto-reguladores e entidades de classe, quanto
aos seus associados, no atendimento a
solicitagbes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas.

Artigo 29 - O ADMINISTRADOR disponibilizara,
nos termos da regulamentagdo pertinente, as
informagdes relativas a composicao da carteira do
Fundo, tais como a identificagdo e a quantidade
das posicoes e operagdes que a compdem, bem
como seus percentuais em relagao ao total da
carteira, no prazo méaximo de 10 dias contados do
més a que se referir, ou da data da solicitagao dos
cotistas.

Artigo 30 - O ADMINISTRADOR divulgara,
diariamente, em seu site, o valor da cota e o
patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Unico: Sugestdes, reclamacdes e
pedidos de informacbes adicionais poderdo ser
encaminhados ao Servico de Atendimento ao
Cotista, no telefone 11-3704-8669. Para
reclamagdes, ligue para a Ouvidoria, no nimero
0800-772-0100.

Artigo 31 - O ADMINISTRADOR remetera
mensalmente a cada cotista extrato de conta,
elaborado nos termos da legislacdo vigente,
contendo no minimo:

| - a rentabilidade do Fundo auferida entre o Ultimo
dia Util do més anterior e o Ultimo dia Util do més de
referéncia do extrato: e

Il - 0 saldo e o valor das cotas de sua propriedade no
inicio e no final do periodo e a movimentacao
ocorrida ao longo do mesmo.

CAPITULO XII - TRIBUTACAO APLICAVEL

Artigo 32 - O tratamento tributério aplicavel ao
Fundo e a seus cotistas sera a seguir descrito nos
termos da legislacdo vigente na data de
consolidagao do presente Regulamento.

Parégrafo Unico: O tratamento tributario descrito




nos artigos seguintes esta sujeito a excecoes,
dependendo da forma de tributagdo a que cada
cotista estiver sujeito e conforme a sua natureza
juridica.

Artigo 33 - Tributagao dos Cotistas - Nos termos da
legislacdo vigente, os rendimentos auferidos pelos
cotistas em aplicacoes realizadas no Fundo estaréo
sujeitos a incidéncia de (i) Imposto de Renda na
Fonte, nos termos dos paragrafos primeiro a quarto
abaixo; e (i) Operagdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios
(“IOF"), nos termos dos paragrafos quinto e sexto
abaixo.

Paragrafo Primeiro - Nos termos da legislagao
vigente, os rendimentos auferidos pelos cotistas
em aplicagdes realizadas no Fundo estardo sujeitos
a incidéncia de Imposto de Renda na Fonte, por
ocasigo de resgates eventualmente efetuados, as
aliquotas a seguir descritas:

| - 22,6%, em aplicacbes com prazo de até 180
dias;

I - 20%, em aplicagbes com prazo de 181 dias até
360 dias;

- 17,5%, em aplicagcdes com prazo de 361 dias
até 720 dias;

IV - 15%, em aplicagdes com prazo acima de 720
dias.

Paragrafo Segundo: Os rendimentos auferidos
pelos cotistas do Fundo seréo tributados:

| - semestralmente, no Ultimo dia Gtil dos meses de
maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15%;
e

Il - no resgate de cotas poderé ocorrer tributagcdo
complementar, por meio da qual os rendimentos
serao tributados de acordo com as aliquotas
previstas nos incisos |, Il, Il e IV do paréagrafo
primeiro acima.

Paragrafo Terceiro: Caso o prazo médio da carteira
de titulos integrantes do Fundo permaneca igual ou
inferior a 365 por mais de 03 vezes, ou o somatorio
de dias de desenquadramento seja igual ou
superior a 45 dias, no ano-calendario, o Fundo
ficara desenquadrado, tornando-se sujeito a
incidéncia do Imposto de Renda na Fonte, por
ocasido do resgate de cotas, as seguintes
aliquotas:

| - 22,6%, em aplicagdes com prazo de até 180
dias;
Il - 20%), em aplicagbes com prazo acima de 180
dias.

Paragrafo Quarto: Na hipotese de
desenquadramento mencionada no paréagrafo
terceiro deste artigo, o cotista terd seus
rendimentos tributados as aliquotas previstas no
paréagrafo primeiro até o dia imediatamente anterior
ao da alteragdo de condigdo, sujeitando-se os
novos rendimentos a tributacdo prevista no
paragrafo terceiro.

Paréagrafo Quinto: Incidira IOF sobre qualquer valor
porventura resgatado do Fundo antes do 30° dia
contado de sua aplicacao pelo cotista.

Paragrafo Sexto: A incidéncia de IOF se limitaréa a
determinado percentual do rendimento auferido
pela aplicacdo do cotista do Fundo em um
determinado nimero de dias, conforme fixado em
tabela estabelecida nos termos da legislacao
vigente.

Artigo 34 - Tributagdo do Fundo - Nos termos da
legislacdo vigente, os rendimentos auferidos pelo
Fundo estardo sujeitos a seguinte tributagao:

| - Imposto de Renda na Fonte: ndo haincidéncia; e

Il - Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios
(IOF), nas operagdes com Titulos e Valores
Mobiliarios: esta sujeita (i) a aliquota de 1% (um por
cento), sobre o valor nocional ajustado, na
aquisicao, venda ou vencimento de contrato de
derivativo financeiro celebrado no Brasil que,
individualmente, resulte em aumento da exposicao
cambial vendida ou reducao da exposicéo cambial
comprada, nos termos da legislagdo em vigor, e (i)
aaliquota zero, nos demais casos.

CAPITULO XIIl - FORO

Artigo 35 - Fica eleito o foro da cidade de Séo
Paulo, Estado de S&do Paulo, com expressa
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado
que possa ser, para quaisquer agdes ou processos
judiciais relativos ao Fundo ou a questbes




decorrentes deste Regulamento.” Investimento Multimercado de Longo Prazo,
aprovado em Assembléia Geral de Cotistas do

Regulamento do CSHG Portfolio Dindmico Fundo Fundo, realizada em 20 de dezembro de 2011.
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