MAUA EMPRESAS

Politica de Investimento: O fundo buscara investir em empresas com modelos de negocio
bem desenvolvidos e comprovados, vantagens competitivas sustentaveis a longo prazo e
alinhadas com os investidores financeiros, amparadas pelas melhores praticas de
governanca corporativa. Além disso, buscara assimetrias entre as praticas das companhias e
sua percepcao pelo mercado, devido a (1) cobertura deficiente de analistas; (2)
comportamento de “manada” de investidores mais focados no curto prazo, em relacao a
companhia ou ao setor de atuacdo; ou (3) deficiéncias na politica de comunicacdo da
empresa. Em termos de estilo, a estratégia do Fundo pode ser definida como
"fundamentalismo pragmatico”, pois incorpora fatores adicionais a abordagem tradicional.
Além de levar em conta a visao de médio e longo prazo para a empresa e para 0 cenario
macroecondmico, a estratégia considera também os fluxos de capitais e outros fatores de
curto prazo, adotando assim uma postura explicita de evitar as chamadas value
traps(empresas baratas, que serdo sempre baratas). O fundo limitara sua carteira dentro do
conceito de 130/30, podendo realizar venda a descoberto (short selling) de até 30% do PL
do fundo, com uma exposicao liquida a acdes de no maximo 100% do PL. No caso de
posicoes vendidas, o fundo buscara empresas e setores com perspectivas irrealistas,
oportunidades de arbitragem (eventos ou long short) e movimentos irracionais de
compradores ou vendedores, sobretudo em situagdes de liquidez limitada. A Gestora nao
antecipa viés em termos de tamanho das empresas investidas, podendo tomar posicao tanto
em grandes empresas COmo em pequenas empresas.

Publico Alvo: O FUNDO é destinado exclusivamente a investidores qualificados, assim
definidos na regulamentacao em vigor, que sejam pessoas fisicas ou juridicas, fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, que
conhecam, entendam e aceitem os riscos descritos neste Regulamento, aos quais os
investimentos do FUNDO estao expostos, em razao dos mercados de atuacao do FUNDO.

Objetivos: Auferir ganhos de capital significativos, em termos absolutos através de posicoes
de longo prazo, compradas ou vendidas, em empresas brasileiras. O Fundo podera
concentrar sua carteira em poucas empresas, buscando sempre um relacionamento amplo
com as companhias investidas, suas partes relacionadas, e os demais socios do
investimento.
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Rentabilidade Historica (%)

Outubro 2011

PL (RS MM): 15
PL Médio - 12 Meses (RS MM): 20
Aplicacdo Inicial: R$ 50.000
Movimentagoes: RS$ 10.000
Saldo Minimo de Permanéncia: R$ 50.000
Aplicacoes / Resgates: 15:30 hs
Cota de Aplicacdo: D+1
Cota de Resgate™: D+30
Pagamento do Resgate: D+34
Taxa de Administracao: 2,00%

Taxa de Performance:

20% sobre o excedente do IPCA+6%**

Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros
Custodiante: Banco BTG Pactual
Auditor: Ernst & Young Terco

Conta para Aplicagdo:

Favorecido: MAUA EMPRESAS
CNPJ: 09.345.015/001-66
Banco: BTG PACTUAL (208)
Agéncia: 001
c/C: 122704
* Resgates Antecipados: taxa de saida de 10% sobre o valor do resgate
** Com marca d'agua
Medidas Estatisticas
% de meses em que superou o IPCA+6% 61%
% de meses com retorno positivo 61%
Maior retorno mensal (nominal) 16,48%
Menor retorno mensal (nominal) -13,44%
Volatilidade acumulada (anualizada) 17,43%
Max Drawdown -38,20%
Data 08/08/2011
Recovery (days) N/A

1,07% 5,36% 6,48% 6,48%
0,35% 2,61% 2,97% 2,97%
0,08% 0,79% 0,87% 0,87%
3,05% 1,52% 2,12%  16,48%  9,90% 2,27% 10,36% 0,22% 10,95% 1,10% 4,99% 4,04% 89,55% | 101,83%
4,66% -2,84% 7,18% 15,55% 12,49% -3,26% 6,41% 3,15% 8,90% 0,05% 8,93% 2,30% 82,66% 88,07%
0,97% 0,97% 0,71% 0,95% 0,94% 0,85% 0,77% 0,64% 0,73% 0,77% 0,88% 0,88% 10,52% 11,49%
-1,53%  -0,05% 3,27% -1,29%  -3,66% 1,57%  9,57% -0,85% 4,85% 3,76% -0,80% 2,75% 18,27% | 138,71%
-4,65% 1,68% 5,82% -4,04% -6,64% -3,35%  10,80% -3,51% 6,58% 1,79% -4,20% 2,36% 1,04% 90,04%
1,22% 1,20% 1,06% 1,04% 0,92% 0,49% 0,52% 0,55% 0,94% 1,22% 1,30% 1,17% 12,24% 25,13%
-7,01% 1,27% -0,82%  -2,76%  -1,55% -5,94% -13,44% -3,38% -5,06% 6,44% -28,92% | 69,67%
-3,94% 1,22% 1,79% -3,58% -2,29% -3,43% -5,74% -3,96% -7,38% 11,49% -15,82% 59,97%
1,32% 1,27% 1,28% 1,21% 0,98% 0,64% 0,71% 0,81% 0,99% 0,94% 10,62% 38,42%
Alocacéo Setorial VALOR DE MERCADO DAS EMPRESAS EM CARTEIRA*
30,00%
25,00%
20,00%
15,00% =
LIQUIDEZ DA CARTEIRA DE ACOES**
10,00%
ol N [
0,00% i —— - i d F ——
o o N o} O S Y
s oo 0&(’ O&" é& & & ¥ & & & (‘;5\‘? * em 31/10/2011
’ o‘b &\b'l & < W~ v N & 01—,9 ** Volume médio diario de operacées nos Gltimos 20 dias Gteis
<&

A rentabilidade obtida no passado no rep!

garantia de

futura. A

apresentada néo ¢ liquida de impostos. Para avaliagdo da performance do fundo é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 meses. Os fundos multimercados

com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracéo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma

como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Fundos de
investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para Fundos de Longo

Prazo. Potenciais investidores devem ler do fundo antes de qualquer decisao de investimento. As informacdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo e nao devem servir como Unica base
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