fator

Dezembro de 2011

Fator Arbitragem Multimercado

Objetivo e Publico-Alvo Rentabilidade mensal (%)

Aplica os recursos em carteira diversificada de titulos e valores

mobiliarios, com énfase em operagdes de renda variavel. Utiliza 2010 Elah EaY Man A B EIlin Bl Ado S o NGy D5z L
como estratégia operacdes de arbitragem — compra @ venda Fundo  071% 0,13% 012% -004% 097% 082% 044% 080% 108% 103% 1,15% 068% 817%
entre acdes do mesmo ou diferentes setores, ou entre acdes e o col 066% 059% 076% 066% 075% 079% 086% 089% 084% 081% 081% 093% 9,75%
indice Bovespa futuro. Pode realizar operagdes direcionais na %do CDI  107,29% 21,50% 15,51% 129,75% 103,88% 50,84% 90,43% 128,37% 128,43% 142,86% 72,85% 83,78%
compra ou na venda de agdes. Pode operar até 20% da sua
carteira no exterior. 2011 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Destina-se a investidores que buscam rentabilidade superior as Fundo 047% 085% 064% 063% -016% 1,73% 034% 123% 062% 035% 074% 0.36% 8,08%
taxas do DI a longo prazo, dispostos a aceitar os indices de cDI 0,86% 0,84% 092% 0,84% 099% 095% 097% 1,07% 094% 088% 0,86% 0,90% 11,60%
volatilidade decorrentes de operagdes em renda variavel. %do CDI  54,72% 100,74% 69,90% 75,08% 181,81% 35,00% 114,74% 65,75% 40,30% 86,36% 39,84% 69,67%
Grau de Risco -
Rentabilidade Acumulada (%)
MédioAlto
2007 2008 2009 2010 Ano 12 Meses 24 Meses 36 Meses d;::?
Informagées Gerais Fundo  13,38% 12,04% 12,14% 817% 808% 808% 16,91% 31,10% 131,93%
Razao Social Fundo de Investimento Fator Arbitragem cDI 11,81% 12,37% 9,90% 9,75% 11,60% 11,60% 22,48% 34,57% 124,96%
Multimercado % do CDI  113,25% 97,37% 122,71% 83,78% 69,67% 69,67% 75,22% 89,97% 105,58%
CNPJ 05.909.531/0001-15
Inicio do Fundo 03/03/2005 Evolugao da Rentabilidade desde o inicio do fundo
Codigo ANBIMA 143316 140%
Cadigo ISIN BRFTABCTF005 130 Fundo
Classificagdo ANBIMA  Multimercado Multiestratégia
120%
Classificagdo CVM Multimercado
Para Aplicagéo Banco Itat Unibanco (341) o%
Ag. 2001 C/C 49930-6 100%
Regras de movimentacao 00%
Aplicagéo inicial R$ 20.000,00 80%
Aplicagdes adicionais R$ 2.500,00 70%
Resgates R$ 5.000,00 60%
Saldo minimo de permanéncia R$ 20.000,00 50%
Horario de movimentacao: a0
- para solicitagao dias uteis, até 14h
- para disponibilidade na conta dias uteis, até 15h 0%
20%
Aplicagao DO
Resgate Solicitagdo DO 10%
Converséao D+4 0%
Pagamento D+5 0%
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O fundo possui data de pagamento do resgate distinta da solicitagéo do Retornos e Estatisticas Frequéncia .
resgate. A contagem de todos os prazos deve ser feita com base em 12 meses Retornos Mensais - 12 Meses
dias Uteis.
Fundo (%CDI)
Taxas Retorno medio mensal 71,01% Meses abaixo de 50% 4 33,33%
Maior rentabilidade mensal 185,29% Meses entre 50% e 100% 5 41,67%
Administragdo  2,0% a.a. sobre o valor do PL do fundo Menor rentabilidade mensal Meses entre 100% e 140% 2 16,67%
Meses acima do benchmark 3 Meses acima de 140% 1 8,33%
Meses abaixo do benchmark 9 Total 12 100,00%
Performance 20% do que exceder 100% do CDI Meses posm\./os 1 S
Meses negativos 1 Patriménio R$
. P.L. Médio - 12 meses 39.276.156
Prestadores de servico Volatilidade (%a.a.) 0,86% P.L. Final - 30/12/2011 30.081.675
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tributario de longo-prazo.

IOF Incidente em caso de resgate realizado até o 29° dia da data

daaplicacéo

www.bancofator.com.br

Comentario do Gestor

O Fator Arbitragem rendeu 0,36% em dezembro, equivalente a 88,36% do CDI. O book
direcional gerou resultado negativo neste més. As operagdes de compra do indice futuro
juntamente com as opgdes de Ibovespa néo foram bem sucedidas conforme se esperava,
uma vez que o indice fechou praticamente estavel no més. O book de volatilidade com
opcdes de Bradesco, BVMF, Vale, Marfrig e Ibovespa, obteve resultado negativo. Em
Long-Short operamos quinze pares durante o més de dezembro nos setores de bancos,
mineracéo, petréleo, energia elétrica, concessdes, consumo, papel e celulose, telefonia e
construgdo civil, que apresentaram resultado neutro. O book de alfa também nao
apresentou boa performance e obteve resultado negativo com a carteira de agdes
apresentando resultado um pouco inferior ao do indice.

Para mais informagdes, consulte seu assessor de investimentos

ou envie um e-mail para fundosfator@bancofator.com.br.

SAC - E-mail: sac@bancofator.com.br / Fone: 0800-77-07229

Prospecto de acordo com Codigo
ANBIMA de Regulagéo e Melhores
ANBIMA Prticas para os Fundos de Investimento

Ouvidoria Fator - E-mail: ouvidoria@bancofator.com.br / Fone: 0800-77-32867 ou memorize: 0800-77-FATOR



