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PROSPECTO
BNP PARIBAS ALPHA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ: 08.799.997/0001-01

Base Legal 3 1 intidans
Os Fundos de Investimento sdo regidos pela Instrugao Conversdo | Liquidagdo

Z Aplicagéo: DO
CVM N° 409 de 18 de Agosto de 2004 e alteracoes
posteriores. : ¢ Resgate: D14 /D15 *

*Atentar para as regras de movimentagéo

Classificagao CVM: Multimercado
Regime de Cota: Fechamento

Classificagao ANBIMA: Multimercados Macro

IMPORTANTE

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA A INDUSTRIA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (CVM). A CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU ADEQUAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A
LEGISLAGAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DE SEU
ADMINISTRADOR, GESTORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS.”

“O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DA GESTORA DA CARTEIRA , DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.”

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.”

“ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE
INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO
ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO
INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE
OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO
FUNDO.”

‘O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A GESTORA DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE
DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.”

“NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO.”
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“ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICAGOES EM ATIVOS FNANCEIROS NO
EXTERIOR".

“‘ESTE FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRA(}AO EM ATIVOS DE RENDA
VARIAVEL DE POUCOS EMISSORES, APRESETANDO OS RISCOS DAI DECORRENTES’.

‘ESTE FUNDO PODE DETER MAIS QUE 30% DE SEU PATRIMCA)NIO, LiQUIDO EM TIiTULOS DE
RESPONSABILIDADE DE EMISSORES PRIVADOS, OU DE EMISSORES PUBLICOS OUTROS QUE NAO
A UNIAO FEDERAL.”

“ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365
DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGCAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE
FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.”

“0O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO
DE APLICAGAO DO INVESTIDOR BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM
PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS. ALTERAGOES NESTAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A
UM AUMENTO DO IR INCIDENTE SOBRE A RENTABILIDADE AUFERIDA PELO INVESTIDOR.”

“AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO, POREM NAO O
SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO
PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO".

Setembro/2011
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Publico Alvo

O BNP Paribas Alpha Fundo de Investimento Multimercado, doravante FUNDO, é destinado a investidores
em geral, que conforme descrito na segdo abaixo, tenham por objetivo buscar investimentos com
rentabilidade superior ao CDI, e que aceitem maiores riscos e possam suportar perdas substanciais ou
mesmo perdas superiores ao capital investido.

Objetivo de Investimento

O FUNDO tem por objetivo obter rentabilidade superior ao CDI. Embora a GESTORA empregue toda a sua
diligéncia e técnica no sentido de atingir este objetivo, ndo ha garantia de que o desempenho do FUNDO
supere continuamente o CDI.

Politica de Investimento

A politica de investimento do FUNDO é a de investir em ativos financeiros disponiveis no mercado financeiro

e de capitais sem o compromisso de concentragcdo em nenhum fator de risco em especial. O FUNDO possui

como principais estratégias:

- Utilizar instrumentos de derivativos de taxas de juros, cambio, crédito, inflagdo e bolsa de valores,
podendo ainda utilizar instrumentos referenciados em cotagdes do mercado internacional tais como, e
nao se limitando a, taxas de cambio entre moedas, taxas de juros internacionais, indices de agdes
globais, indices de pregos de commodities e metais preciosos;

- Investir em instrumentos de investimento de renda fixa tais como operagdes a termo além de posi¢des em
mercados de liquidagao futura;

- O FUNDO pode, através do uso de derivativos, realizar operagdes em valor superior ao seu patrimonio
cujos niveis de exposicdo em mercados de risco ndo gerem depésito de margem superior a 100% do
referido patriménio;

- O ADMINISTRADOR e a GESTORA estao autorizados a atuar, direta ou indiretamente, como contraparte
em operagdes da carteira do FUNDO.

Limites de concentra¢do por emissor:

Emissor Limite
Unido Federal; 100%
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen; 20%
Companhia aberta; 10%

Fundo de Investimento, exceto os classificados como “Divida Externa” e cotas de fundos 10
de investimento sediados no exterior; °

Pessoa fisica ou juridica de direito privado. 5%

Importante: O FUNDO nao estara sujeito aos limites por emissor quando se tratar de ativos de Renda
Variavel. O FUNDO Podera estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores,
apresentando os riscos dai decorrentes;

Limite de Concentragdo por modalidade de ativo financeiro:

Ativo Financeiro Minimo Méximo
| - Titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos; 0% 100%
Il - Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagoes realizadas em bolsas 0% 100%

de mercadorias e futuros;

IV - Valores mobiliarios diversos, desde que registrados na CVM e objeto de oferta
publica de acordo com a Instrugdo CVM n° 400, de 2003, observado, ainda, o 0% 100%
disposto no inciso Il, do §10 do artigo 86 da Instrugdo CVM n° 409/04 e alteragdes ° °
posteriores

V - Titulos de responsabilidade de emissores privados, ou de emissores publicos 0% 50
outros que ndo a Unido Federal; 0 0

VI - Fls, FICs, Flls, FIDCs, FIC-FIDCs, cotas de fundos de indice admitidos a 0% 20%
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negociacao em bolsa de valores ou no mercado de balcao organizado; CRISs;

outros ativos financeiros nédo previstos acima, desde que permitidos no § 1° do

artigo 2° da Instrucdo CVM n° 409/04 e alteracdes posteriores;

VII - Ativos financeiros negociados no exterior; 0% 20%
VIII - Ativos Financeiros de emissao do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de 0% 20%
empresa eles ligada. ° °

Nao havera limite de concentragdo por modalidade de ativo financeiro para o investimento em Contratos
Derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados no item VI acima.

Processo de Selegao de Ativos
O processo de selecdo de ativos do FUNDO é realizado da seguinte forma:

Analise: tendo por base informagdes publicas coletadas de fontes consideradas confidveis, a GESTORA
atribui aos ativos financeiros, que podem compor a carteira do FUNDO, uma perspectiva de rentabilidade
e risco. Tais atributos podem ser reavaliados de forma periodica ou caso as variaveis que deram suporte
a estas conclusOes se alterem. As variaveis-chave para a definicdo destes atributos incluem, mas ndo se
limitam a, perspectivas da economia mundial e brasileira, atuagdo das autoridades monetéria e de
mercados de capitais, niveis de pregos dos ativos financeiros, taxas de cambio e commodities,
demonstragdes financeiras, fatos relevantes e opinides de analistas e de outros agentes do mercado de
capitais.

Construgao de portfolios: s&o realizados comités nos quais, com base nas andlises acima, define-se,
periodicamente, a carteira-modelo ajustada para os objetivos de performance, a politica de investimento e
a politica de administragdo de risco do FUNDO. Da mesma forma, tal carteira pode ser alterada em
funcao de novas variaveis apresentadas pelo mercado.

Implementagdo: As eventuais alteragdes na composicdo da carteira do FUNDO para aproxima-la da
carteira-modelo sdo implementadas pela GESTORA levando em conta a avaliagdo do nivel de risco ideal
para 0 FUNDO, os custos de transacédo e o nivel de preco dos ativos financeiros. Desta forma, embora
espera-se que haja uma convergéncia da composicdo da carteira do FUNDO e da carteira-modelo,
podem haver divergéncias entre as duas.

O processo descrito acima pode ser ajustado em funcdo de ocorréncias de fatos fora do controle da
GESTORA, tais como aplicagbes e resgates, pagamento de impostos, alteragdes nas condigdes de liquidez
de mercado, alteragdes da legislagao aplicavel, entre outras.

Riscos assumidos pelo FUNDO

Risco de Mercado: consiste na variagdo dos pregos dos ativos decorrentes das condigbes de mercado
quando de sua negociagdo. Como o FUNDO contabiliza seus ativos pelo "valor de mercado”, podera
haver variagdo expressiva no prego dos titulos entre a data de sua emisséo ou aquisicao e a de resgate
ou vencimento. As oscilagdes poderdo ocorrer em fungdo da reagdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos emissores dos ativos da carteira do FUNDO. Nessas circunstancias, o patrimoénio liquido
do FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes da carteira pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que n&o se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pre¢os dos ativos, passivos
e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do FUNDO.

Risco de Creédito: consiste no risco de inadimpléncia por parte das contrapartes e dos emissores dos
titulos componentes da carteira do FUNDO, n&o cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas, podendo resultar em perda dos rendimentos e do capital
investido pelo FUNDO. Alteragdes nas condi¢Oes financeiras dos emissores dos titulos e/ou na percep¢édo
que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percep¢édo da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos titulos,
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comprometendo também sua liquidez. O FUNDO poderéa ainda incorrer em risco de crédito na liquidagéo
das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

- Risco de Liquidez: E caracterizado pela redugéo acentuada ou mesmo pela falta de demanda pelos ativos
componentes da carteira do FUNDO, dificultando ou impedindo a venda de posigdes pela GESTORA no
preco e no momento desejado. A auséncia e/ou diminuigdo da “liquidez” pode produzir perdas para o
FUNDO e/ou a incapacidade, pelo FUNDO, de liquidar e/ou precificar adequadamente determinados
ativos.

- Risco de Derivativos: Os derivativos sdo contratos de liquidagao futura que podem apresentar, durante
periodos de tempo indeterminado, comportamento diversos dos ativos nos quais sao referenciados, visto
que seu prego € decorrente de diversos fatores baseados em expectativas futuras. O FUNDO pode
utilizar derivativos para alavancar sua carteira, 0 que pode causar variagao significativa na rentabilidade
do FUNDO, inclusive perdas superiores ao patrimonio do FUNDO. A utilizagdo de estratégias com
derivativos como parte integrante da politica de investimento do FUNDO pode resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do FUNDO.
Adicionalmente, os derivativos s@o negociados em bolsas ou em mercado de balcao, que significa para o
FUNDO (i) a necessidade de manter parte de sua carteira de titulos depositada em margens de garantia,
inclusive sujeito a chamadas adicionais de margens; e (i) a vinculacdo dos eventuais valores a receber
destes contratos aos sistemas de garantias das bolsas ou dos contratos de balcdo em que o FUNDO for
contraparte.

- Risco de Mercado Externo: O FUNDO poderéa manter em sua carteira ativos financeiros negociados no
exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais 0 FUNDO invista ou, ainda, pela variagéo do
Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragdes nas
condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, 0 que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do FUNDO. As operagdes do FUNDO poderéo ser executadas em bolsa de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistemas de registro, de custodia ou de liquidagéo de diferentes
paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacéo e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transacdes e nem,
tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

- Risco de Enquadramento Fiscal: em fungdo do objetivo da GESTORA em manter uma carteira
enquadrada como “Longo Prazo” (ver “Regras de Tributagdo — Tributagdo Aplicavel ao Fundo e a seus
Cotistas), o FUNDO podera sofrer de modo mais acentuado o impacto de uma eventual depreciagéo no
valor de mercado dos titulos de maior prazo de resgate;

Além dos riscos acima, o0 FUNDO podera estar sujeito a outros riscos inerentes a aplicagdo em ativos

financeiros em geral que podem afetar adversamente o desempenho do FUNDO e suas caracteristicas

operacionais.

Politica de administragao de risco e métodos utilizados para gerenciamento dos riscos

- Risco de Mercado: O gerenciamento do risco de mercado assumido pelo FUNDO é efetuado
principalmente através de duas medidas: perda esperada em cenarios de stress (Stress testing) e V@R
(Value at Risk). A perda esperada em cenarios de stress € calculada através da simulagdo dos efeitos
produzidos na carteira frente a cenarios de mercado adversos. Os referidos cenarios estdo baseados no
modelo de margens da BM&F que s&o definidos através do Comité de Risco da GESTORA, e projetam
oscilagbes maximas e minimas para os mercados em que o FUNDO atua. Adicionalmente o
gerenciamento de risco é efetuado através da utilizagdo de modelos estatisticos que visam projetar, em
condi¢des normais de mercado, a maxima perda provavel para o portfolio de investimentos do FUNDO,
num dado horizonte de tempo, para um intervalo de confianga definido (V@R - Value at Risk). As
posicoes do FUNDO nos mercados em que atua s&o ajustadas para que a perda potencial projetada nas
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duas metodologias néo ultrapasse um montante equivalente a 30% do patriménio do FUNDO. Embora a
GESTORA empregue toda diligéncia para manter as metodologias descritas acima em linha com as
melhores técnicas de gerenciamento de risco, dada a natureza estatistica destas técnicas nenhuma
garantia pode ser dada pela GESTORA e pelo administrador de que a perda maxima néao seja maior que
30%, seja pela impossibilidade das técnicas de gestdo de risco de projetar todos os comportamentos do
mercado bem como pela impossibilidade da GESTORA modificar a composi¢édo da carteira do FUNDO no
sentido de reduzir sua exposigdo ao risco, em fungdo da eventual redugéo da liquidez dos ativos e
derivativos que podem integrar a carteira ou por outros motivos alheios & vontade da GESTORA e do
Administrador.
- Risco de Crédito: A GESTORA utiliza uma politica de atribui¢do de limites proporcionais a sua avaliagao
da qualidade do crédito dos titulos e emissores. Essa politica contempla os seguintes critérios:
- Limite (em percentual do patrimdnio do FUNDO) por emissor ou titulo;
- Limite (em Reais) por emissor;
- Limite (em percentual do patrimdnio do FUNDO) por emissor ou titulos na mesma categoria;
- Limite (em percentual) do montante da emiss&o ou do patriménio do emissor.
O FUNDO nao adota nenhuma politica especifica para administrar os demais riscos. Independente do
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para
0 FUNDO e para o investidor.

Percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista
O FUNDO nao possui restrigdo quanto ao limite de cotas que pode ser detido por um Unico cotista.

Regras de Movimentagéo

- Aplicagdes podem ser efetuadas até as 15:30 horas e serdo convertidas em cotas com base no valor da
cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador.

- Os resgates deverao ser solicitados até as 15:30 horas e serdo efetivados no 15° dia subsequente ao da
respectiva solicitagdo, devendo ser utilizado no resgate o valor da cota em vigor no 14° dia subsequente
ao da solicitagéo.

- Alternativamente, os resgates de cotas poderdo ser convertidos com base no valor da cota do dia da
solicitacao e efetivados no 1° dia util subsequente a data de conversdo. Neste caso, havera cobranga de
Taxa de Saida sobre o valor total resgatado em beneficio do FUNDO equivalente a 5% que sera
descontada no dia da efetivagao do resgate.

- Para fins de resgate, as cotas do FUNDO terdo seu valor diariamente atualizado, contado da data da
emisséo das cotas.

- Quando a solicitagéo, converséo ou liquidagao de resgate coincidir com feriado estadual e/ou municipal
onde estiver sediado o Administrador, as mesmas poderéo ser efetivadas no 1° dia Util subsequente.

- Valor minimo de aplicacdo inicial ~ : R$ 5.000,00

- Valor maximo de aplicagéo: > ndo ha
- Valor minimo de movimentagdo : R$5.000,00
- Saldo minimo : ndo ha

Possibilidade de fechamento do FUNDO:

- E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde
que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

- Em casos excepcionais de iliquidez de ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar na
alteragéo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
ADMINISTRADOR poderé declarar o fechamento do FUNDO para realizagdo de resgates, sendo
obrigatoria a convocagdo de Assembléia Geral Extraordinéria.

- O ADMINISTRADOR podera, inclusive em feriados municipais e estaduais na sede do
ADMINISTRADOR, suspender ou recusar a admissdo de novos condéminos e/ou o recebimento de
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novos depdsitos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do FUNDO, sem que para tanto
necessite apresentar qualquer tipo de justificativa e desde que a suspenséo se aplique indistintamente a
novos investidores e cotistas atuais.

Taxas

- Taxa de administragdo: O FUNDO tem taxa de administracdo de 2,00% a.a., calculada de forma
exponencial por dias Uteis sobre o patriménio liquido diario (base 252 dias). A taxa de administracdo é
apropriada diariamente e o pagamento é efetuado mensalmente pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR e
demais prestadores de servigos.

- Taxa de Performance: Sera cobrada taxa de performance de 20%, semestralmente no ultimo dia util dos
meses de dezembro e junho ou no resgate total ou parcial das cotas (0 que ocorrer primeiro), sobre a
rentabilidade da carteira liquida de taxa de administragdo e despesas que exceder a variagdo do CDI
Cetip. A formula para calculo da taxa de performance é : TD = {VA - [VB x (1+CDI)]} x 20%

TD = Taxa de desempenho

VA = Valor atualizado do investimento apds a dedugéo de todas as despesas, inclusive da

taxa de administracdo na data base da apuragéo da taxa de desempenho.

VB = Valor base, representado pelo valor do investimento corrigido pela variagdo do CDI

CETIP no periodo entre a data de aquisigao das cotas e a ultima data base de apuragao da

taxa de desempenho; ou o valor atualizado do investimento na data em que tenha havido a

ultima cobranca efetiva da taxa de desempenho; ou o valor do investimento caso a data de

aquisigéo de cotas seja posterior a data da ultima apuragéo da taxa de desempenho.

CDI = Variagéo percentual do CDI CETIP desde a data da ultima apuracéo da taxa de

desempenho; ou variagdo percentual do CDI CETIP desde a data de aquisicdo de cotas

quando esta for posterior a data da Ultima apuracdo da taxa de desempenho, ambos
representados pelo produtério de 100% das taxas diarias do CDI CETIP

CDI CETIP = Variagdo percentual do Certificado de Depésito Interbancério - CDI,

divulgada pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Sera calculada individualmente em relagdo a cada cotista e, separadamente por nota de aquisi¢do de
cotas. Considera-se nota de aquisi¢do de cotas a totalidade de cotas adquiridas numa mesma data. A taxa
de performance sera devida sempre que o valor resultante da férmula acima for positivo e que o valor da
cota do FUNDO for superior ao seu valor por ocasiéo da ultima cobranga efetuada. A taxa de desempenho
sera apropriada por dia util como despesa do FUNDO e consequentemente refletida no valor divulgado da
cota.

- Taxa de Saida: Conforme estabelecido nas Regras de Movimentagdo acima, nos casos em que 0s
cotistas, de forma expressa, solicitem que os resgates das cotas sejam convertidos com base no valor da
cota no préprio dia da solicitagdo respectiva de resgate, sera cobrada uma taxa de saida equivalente a
5% sobre o valor total resgatado, que seré descontada no dia da efetivagéo do resgate, e revertida ao
Patriménio Liquido do FUNDO. Nestes casos, 0s resgates serédo efetivados no 1° dia util subsequente a
data de conversao.

- Taxa de Ingresso: ndo ha

Constituirdo encargos do FUNDO, além das taxas acima, as seguintes despesas, que Ihe poderéo ser

debitadas pelo ADMINISTRADOR:

Taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos, obrigagdes e operacdes dos FUNDO,;

- Despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢ao e publicacdo de relatorios,
formularios e informagdes periodicas, previstas no Regulamento do FUNDO ou na regulamentagdo
pertinente;

- Despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos conddminos;
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- Honorérios e despesas com auditores encarregados da revisao das demonstragdes financeiras e contas
do FUNDO, da analise de sua situagdo e da atuagdo do ADMINISTRADOR;

- Emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO,;

- Honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao caso o FUNDO venha a perder a agéo;

- Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

- Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das
companhias nas quais 0 FUNDO detenha participagéo;

- Despesas com custodia e liquidagao de operagdes com titulos mobiliarios de demais ativos financeiros;

- Despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores imobiliarios;

As despesas acima relacionadas estao disponiveis para todos os cotistas nas demonstragdes financeiras do

FUNDO e poderao ser solicitadas ao ADMINISTRADOR a qualquer momento. Diariamente é divulgada a cota

FUNDO, que ja se encontra liquida da Taxa de Administracdo e demais despesas. A cota divulgada ndo é

liquida de impostos.

Breve Historico do Administrador e da Gestora

Administrador: Banco BNP Paribas Brasil S.A., filial do BNP Paribas, instituicdo financeira internacional, maior
banco privado da Franga e um dos maiores da Europa, presente em mais de oitenta paises, no Brasil ha mais
de 50 anos através de um escritdrio de representacdo e desde 1996 como banco multiplo. Em 10 de
dezembro de 2008, a Standard & Poor's Rating Services, atribuiu em sua escala nacional o rating de crédito
de contraparte ‘brAAA’ ao Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Gestora: BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda., empresa devidamente registrada por meio do Ato
Declaratério CVM n° 5032 datado de 03/09/1998, é controlada pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A e pelo BNP
Paribas Asset Management Group S.A.S., subsidiaria do Grupo BNP Paribas para a gest&o internacional de
ativos. O BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. iniciou suas atividades em junho de 1998 e conta com
equipe especializada para atuar na gestdo de ativos tanto no mercado interno, como no mercado externo,
sendo uma das maiores gestoras de fundos de investimento do Brasil, segundo o ranking de gestdo da
ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Regras de Tributagéo - Tributagao aplicavel ao fundo e a seus cotistas

A tributagéo aplicavel ao FUNDO e a seus cotistas sera aquela definida na legislagéo tributaria em vigor no
pais. Na data de publicagao deste prospecto, as tributagdes aplicaveis séo:

- Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF: Incide sobre o valor do resgate da aplicagédo com aliquotas
decrescentes, sendo a tributagao limitada ao rendimento apurado, desde o 1° até 0 29° dia a partir da data da
aplicagao.

- Imposto de Renda - Incide sobre o rendimento da aplicagéo, descontado o IOF, com aliquotas que véo de
22,5% a 15%, em fungéo do prazo de permanéncia da aplicagéo e do prazo médio da carteira do FUNDO.

- Situagéo A: Caso o prazo médio da carteira de titulos do FUNDO, definido de acordo com a legislagéo
aplicavel, seja inferior a 365, as aliquotas aplicaveis séo:

| - 22,5%, em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

Il - 20%, em aplicacdes com prazo acima de 181 dias.

Independentemente de resgates de cotas, incidira IR sobre os rendimentos no ultimo dia dos meses de
maio e novembro de cada ano a aliquota de 20%. Por ocasi@o dos resgates de cotas sera aplicada
aliquota complementar de acordo com o previsto nos itens | e Il acima.
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- Situagéo B: Caso o prazo médio da carteira de titulos do FUNDO, definido de acordo com a legislagéo
aplicavel, seja superior a 365dias, as aliquotas aplicaveis sao:

| - 22,5%, em aplicagbes com prazo de até 180 dias;

Il — 20%, em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;

lII-17,5%, em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;

IV - 15%, em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

Independentemente de resgates de cotas, incidira IR sobre os rendimentos no ultimo dia dos meses de
maio e novembro de cada ano a aliquota de 15%. Por ocasi@o dos resgates de cotas sera aplicada
aliquota complementar de acordo com o previsto nos itens | a IV acima.

Pode haver tratamento tributario diferente de acordo com a natureza juridica do cotista ou de acordo com a
natureza da operagéo contratada pelo FUNDO. O cotista que de acordo com a legislacéo fiscal e tributaria
nao estiver sujeito a tributagdo do imposto de renda e do IOF por motivo de isengao, tributacdo pela aliquota
zero, imunidade e outros, devera apresentar ao ADMINISTRDOR documentagdo comprobatéria da sua
situacao tributaria conforme as determinagdes da legislagao.

Politica a ser adotada pelo Administrador quanto ao tratamento tributario perseguido

A GESTORA buscara, em conjunto com os objetivos de investimento do FUNDO, manter o prazo médio da
carteira adequado a situacdo B. Nao obstante, em funcdo de condi¢des de mercado e baseado na sua
avaliagdo da conjuntura, a GESTORA podera reduzir o prazo médio da carteira como estratégia de redugédo
de risco da carteira do FUNDO. Neste caso, a tributagao do FUNDO podera ser a prevista na situagéo A.

Ressalvas Importantes sobre a Tributagao:

Lembramos ao leitor deste prospecto que a legisla¢éo tributaria brasileira tem sido modificada de modo muito
frequente, inclusive através do uso de Medidas Provisorias. Dessa forma, nos comprometemos a atualizar o
presente prospecto com a maior brevidade em caso de modificagdes legais, porém, por ocasido de resgate
elou aplicagdo no FUNDO, recomendamos ao leitor que verifique o disposto na legislagdo fiscal vigente. As
regras tributarias incidentes sobre Fundos de Investimentos sdo bastante complexas, e por mais que
tenhamos tentado fazer uma sintese de suas principais caracteristicas, por questdes de espaco e clareza,
nao incluimos neste Prospecto todos os detalhes da legislagéo aplicavel.

Portanto, recomendamos ao leitor verificar em detalhe qual a tributacéo aplicavel antes de tomar a deciséo
sobre qual fundo investir.

Prestadores de Servigos

- Administrador: Banco BNP Paribas Brasil S/A;

- Gestora: BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.;

- Custodiante: Banco BNP Paribas Brasil S/A;

- Controlador: Banco BNP Paribas Brasil S/A;

- Distribuidor: O principal distribuidor do FUNDO é o Banco BNP Paribas Brasil S/A. Suas cotas também séo
distribuidas por outras instituicdes®;

- Responsavel pelo registro escritural de cotas: Banco BNP Paribas Brasil S/A;

- Responsavel pelas atividades de tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios:
Banco BNP Paribas Brasil S/A;

- Auditor Independente: KPMG Auditores Independentes;

* Detalhes podem ser obtidos junto & area de atendimento, cujas referéncias estdo no final deste prospecto.

Politica de Exercicio de Voto

A GESTORA adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembléias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisorio e quais séo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de
voto. Referida politica orienta as decisbes da GESTORA em Assembléias de detentores de titulos e valores
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mobilidrios que confiram ao FUNDO o direito de voto. Sua verséo integral pode ser acessada através do site
www.bnpparibas.com.br.

A Politica de Exercicio do Direito de Voto adotada pela GESTORA visa atender exclusivamente os interesses
dos cotistas dos fundos, levando em conta as melhores praticas de governanga. A GESTORA pode abster-se
do exercicio de voto obedecendo as excegdes previstas no Cddigo Anbima de Regulagao e Melhores Praticas
e na sua Politica de Exercicio de Voto.

Politica de Distribuicao de Resultados

O FUNDO, incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de
ativos e/ou operagdes que integrem a carteira do FUNDO, ao seu patriménio liquido. Nao ha previsdo para
amortizagao de cotas do FUNDO.

Exercicio Social

Os resultados do FUNDO em exercicios anteriores (resultados do FUNDO, demonstragbes contabeis,
relatérios do Administrador e demais documentos), podem ser obtidos junto a area de atendimento, cujas
referéncias estao no final deste prospecto.

Politica de Divulgagao de Informagoes

O Administrador do FUNDO esta obrigado a:

| - divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

[l — remeter mensalmente aos cotistas extrato da conta, salvo se o cotista expressamente optar pelo néo
recebimento;

lIl - disponibilizar, de forma equénime entre todos os cotistas, as informagdes do FUNDO, inclusive as
relativas a composi¢éo da carteira, mensalmente e em até 10 dias apds o encerramento do més a que se
referir;

O ADMINISTRADOR adota ainda as seguintes praticas:

- Caso 0 FUNDO possua posi¢des ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela divulgagdo
prevista no inciso Il acima e no paragrafo terceiro abaixo, 0 demonstrativo da composigéo da carteira podera
omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total
da carteira.

- Caso hajam operagdes omitidas, conforme disposto no item acima, as mesmas serdo colocadas a
disposicdo dos cotistas no prazo maximo de 90 dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser
prorrogado uma Unica vez até o prazo maximo de 180 dias.

- As informagdes relacionadas aos ativos e a composic¢ao da carteira do FUNDO, bem como eventuais outras
informagdes, poderdo ser disponibilizadas aos Cotistas e/ou demais interessados que assim o solicitar, via
meio eletrénico, facsimile, ou correspondéncia, estando o referido o envio, todavia, sujeito a analise de
conveniéncia e viabilidade por parte do ADMINISTRADOR

- Para potenciais cotistas e demais interessados poderdo ser prestadas informagdes relativas ao FUNDO,
desde que disponibilizadas aos cotistas, de forma equanime, através dos meios de comunicagéo constantes
neste documento ou mediante solicitagdo na sede do ADMINISTRADOR.

Atendimento ao Cotista Quvidoria
Fone: (0xx11) 3049-2820 Fone: 0800-7715999
E-mail: mesadeatendimento@br.bnpparibas.com E-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com
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REGULAMENTO DO

BNP PARIBAS ALPHA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ/MF n° 08.799.997/0001-01

CAPITULO

DO FUNDO

Artigo 1° - O BNP PARIBAS ALPHA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, doravante designado
abreviadamente FUNDO, é uma comunh&o de recursos constituida sob forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duragao, e regido pelo presente Regulamento bem como pelas disposi¢oes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

CAPITULOII

DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° — O FUNDO é destinado ao publico em geral.

CAPITULO IlI

DA ADMINISTRACAO

Artigo 3° - O FUNDO é administrado pelo BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicdo financeira privada,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 510, 9° a 14°
andares, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 01.522.368/0001-82, devidamente autorizado a funcionar no pais através
da Autorizagdo de Funcionamento n.° 96.00639119, datada de 16 de Outubro de 1996, doravante designado
ADMINISTRADOR.

Artigo 4° - E da competéncia do ADMINISTRADOR:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro de cotistas;

(b) o livro de atas das assembléias gerais;

(c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

(d) os pareceres do auditor independente;

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do FUNDO; e



q . Prospecto de acordo com Cédigo
ANBIMA de Regulaca Melh
C B N P PARI BAS ANBIMA Praticas paraeos FeL?:dZiiZ I?west?ms(z)r:te(i

-

(f) a documentacgao relativa as operagdes do FUNDO, pelo prazo de o5 (cinco) anos;

Il — no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida no
inciso anterior até o término do mesmo;

lIl — pagar a multa cominatdria, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentacdo pertinente;

IV — elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instrugdo CVM n.° 409/04;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, bem como as
demais informag0es cadastrais;

VI - custear as despesas de propaganda do FUNDO, inclusive com a elaboracgao do Prospecto;

VIl — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento
de reclamacoes;

VIl — observar as disposi¢des constantes do Regulamento e do Prospecto;

IX — cumprir as delibera¢des da assembléia geral; e,

X —fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

Artigo 5° - O ADMINISTRADOR, ressalvado os poderes conferidos aos prestadores de servicos do FUNDO
abaixo mencionados, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, bem
assim para exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades operacionais que
integrem sua carteira. Podera, igualmente, abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livremente
titulos e valores mobiliarios, transigir e praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO,

de acordo com os interesses e objetivos sociais, observadas as limitagdes legais deste Regulamento.

Paragrafo Unico — O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela administracdo do FUNDO e, sem prejuizo do
disposto neste Capitulo, o ADMINISTRADOR tem poderes para representar o FUNDO, em juizo e fora dele.

Artigo 6° - O ADMINISTRADOR pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, empresas para a prestacdo dos seguintes servicos: AUDITORIA

(a) gestdo da carteira do FUNDO;

(b) consultoria de investimentos;

(c) atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios;

(d) distribuicdo de cotas;

(e) escrituragdo da emissao e resgate de cotas;

(f) classificagdo de risco por agéncia especializada constituida no Pais; e

(g) custodia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros.

Artigo 7° - A gestdo da carteira do FUNDO serd realizada pela BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.,

sociedade empresaria, devidamente autorizada a prestar o servico de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio CVM n° 5032 datado de 03/09/1998 e inscrita no CNPJ/MF sob
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n® 02.562.663/0001-25, com sede na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 510, 14° andar, 04543-000, doravante designada GESTORA.

Paragrafo Unico — A GESTORA podera exercer todo e qualquer direito inerente aos ativos que compdem a
carteira do FUNDO, especialmente, mas ndo se limitando, ao comparecimento e exercicio do direito de voto, a
seu proprio critério, nas reunides ou assembléias gerais dos fundos de investimento ou companhias em que o
FUNDO invista.

Artigo 8° - Os servicos de (i) custodia e controladoria dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros do FUNDO, (ii) distribuicdo e (iii) escrituracdo da emissdo e resgate de cotas do FUNDO serdo
realizados serdo realizados pelo proprio ADMINISTRADOR, ja qualificado acima.

Paragrafo Unico — O servico de auditoria independente do FUNDO serd realizado pela KPMG Auditores
Independentes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, a rua Dr. Renato Paes de Barros, n®
33,17° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001.29.

Artigo 9° - O ADMINISTRADOR e a GESTORA estdo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o FUNDO, empregando o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negocios,
atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e do FUNDO, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a
ser cometidas sob sua administra¢do ou gestao;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das
atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o Regulamento sobre a politica relativa ao exercicio de direito
de voto do FUNDO; e

lIl — empregar, na defesa dos direitos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os
atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR e a GESTORA devem transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condi¢do, admitindo-se, contudo, que o administrador e
o gestor de fundo de cotas sejam remunerados pelo administrador do fundo investido.

Artigo 10 - O ADMINISTRADOR pode renunciar a administracdo do FUNDO mediante imediata convocacao de
assembléia geral para eleger seu substituto. O ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas
fungbes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidacdo do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

CAPITULO IV

DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 11 - O objetivo precipuo do FUNDO é atuar no sentido de proporcionar a seus cotistas valoriza¢des de
suas cotas mediante aplicagbes de recursos financeiros em carteira diversificada de ativos financeiros. A
alocacdo do FUNDO deverad obedecer as limitagdes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo em
vigor, principalmente no que tange a categoria a que o FUNDO pertence. Para os fins deste Regulamento,
consideram-se ativos financeiros aqueles elencados no § 1° do artigo 2° da Instru¢do CVM n° 4o9/os4 e
altera¢bes posteriores.
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Paragrafo Primeiro — Os ativos cuja liquidagdo possa se dar por meio da entrega de produtos, mercadorias ou
servi¢os deverdo:

| — ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros que garanta sua liquidagdo, observado o disposto no §5°
do artigo 16 da Instru¢do CVM n° 409/04 € alteragdes posteriores; ou

Il — ser objeto de contrato que assegure ao FUNDO o direito de sua alienagao antes do vencimento, com
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade sequradora, observada, neste Ultimo caso, a requlamentacdo
da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Paragrafo Segundo — Somente poderdo compor a carteira do FUNDO ativos financeiros admitidos a
negociacao em bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, de custodia
ou de liquidagdo financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia. Ndo dependerdo do registro de que trata o caput, as cotas de fundos de
investimento aberto.

Paragrafo Terceiro — O registro a que se refere o Paragrafo Segundo deste Artigo deverd ser realizado em
contas de depdsito especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO.

Artigo 12 - N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em pratica a politica de investimento
delineada neste Capitulo, os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a
flutuacoes do mercado e a riscos de crédito, ndo podendo o ADMINISTRADOR, em hipotese alguma, ser
responsabilizado por eventual depreciacdo dos ativos da carteira ou prejuizo em caso de liquidagdo do FUNDO
ou resgate de cotas.

Paragrafo Primeiro - As aplica¢des realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR,
nem tampouco, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Segundo - Existe a possibilidade de realizagdo de operagdes que coloquem em risco o patriménio
liquido do FUNDO, podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota, perda do capital e eventual
necessidade de aportes adicionais pelos cotistas.

CAPITULOV

DA DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 13 — As aplicagdes do FUNDO deverdo ser representadas por ativos financeiros disponiveis no mercado
financeiro e de capitais sem o compromisso de concentra¢do em nenhum fator de risco em especial.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO observara os seguintes limites de concentra¢do por emissor, sem prejuizo das
normas aplicaveis a sua classe:

| — até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO quando o emissor for instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il — até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO quando o emissor for companhia aberta;
[l — até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do FUNDO quando o emissor for fundo de investimento;
IV - até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO quando o emissor for pessoa fisica ou juridica de

direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;
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V —nao havera limites quando o emissor for a Unido Federal.

Paragrafo Segundo — O FUNDO ndo podera deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido em
ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresa eles ligada.

Paragrafo Terceiro - O investimento pelo FUNDO nos ativos financeiros listados abaixo ndo estara sujeito
aos limites por emissor. Desta forma, o FUNDO podera estar exposto a significativa concentracao em
ativos financeiros de poucos emissores com os riscos dai decorrentes.

| —acOes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado;

Il — bénus ou recibos de subscri¢do e certificados de deposito de a¢des admitidas a negociacdo nas entidades
referidas no inciso |;

[l — cotas de fundos de a¢des e cotas de fundos de indice de a¢des negociadas nas entidades referidas no inciso
l; e

IV — Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e lll, de acordo com o art. 3°, §1°, incisos Il e lll da
Instru¢do CVM n° 332, de o4 de abril de 2000.

Paragrafo Quarto — O disposto no Paragrafo anterior ndo se aplica aos BDR classificados como nivel |, de
acordo com o art. 39, §1°, inciso | da Instru¢do CVM n° 332, de o4 de abril de 2000.

Paragrafo Quinto — Cumulativamente aos limites por emissor, o FUNDO observara os seguintes limites de
concentragdo por modalidade de ativo financeiro, sem prejuizo das normas aplicaveis a sua classe:

| — até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do FUNDO, para o conjunto dos seguintes ativos:

(a) cotas de fundos de investimento, incluindo aqueles administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTORA ou
empresas a eles ligadas, registrados com base na Instru¢do CVM 409/04;

(b) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimentos, incluindo aqueles administrados pelo
ADMINISTRADOR, GESTORA ou empresas a eles ligadas, registrados com base na Instru¢do CVM 409/04;

(c) cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio — Fll, incluindo aqueles administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTORA ou empresas a eles ligadas;

(d) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios — FIDC, incluindo aqueles administrados pelo
ADMINISTRADOR, GESTORA ou empresas a eles ligadas;

(e) cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIC-FIDC,
incluindo aqueles administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTORA ou empresas a eles ligadas;

(f) cotas de fundos de indices admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou no mercado balcdo organizado;
(g) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI;

(h) outros ativos financeiros ndo previstos no inciso Il e Il deste Paragrafo, desde que permitidos no Artigo 10
deste Regulamento.

[l — até 5o% (cinqUenta por cento) do patriménio liquido do FUNDO, em titulos de responsabilidade de
emissores privados, ou de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal.

Il - ndo havera limite de concentragdo por modalidade de ativo financeiro para o investimento em:
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(a) titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos;
(b) ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em bolsas de mercadorias e futuros;

(c) valores mobiliarios diversos daqueles previstos nos incisos | e Il, desde que registrados na CVM e objeto de
oferta publica de acordo com a Instrugdo CVM n° 400, de 2003, observado, ainda, o disposto no inciso Il, do §10
do artigo 86 da Instru¢do CVM n° 409/04 e alteragdes posteriores; e

(d) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados no inciso | acima.

Paragrafo Sexto — A aquisi¢do de cotas de fundos classificados como "Divida Externa” e de cotas de fundos de
investimento sediados no exterior pelo FUNDO n&o esta sujeita a incidéncia de limites de concentragdo por
emissor.

Paragrafo Sétimo — O FUNDO né&o podera deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patrimonio liquido
em ativos financeiros, de mesma natureza econémica dos listados no artigo 11 deste Regulamento,
negociados no exterior.

Paragrafo Oitavo — Os ativos financeiros negociados no exterior devem ser admitidos a negociagdo em bolsas
de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custddia ou de liquidagdo
financeira devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida. Alternativamente, poderdo ter sua existéncia assegurada pelo custodiante do FUNDO, que devera
contratar, especificamente para esta finalidade terceiros devidamente autorizados para o exercicio da atividade
de custodia em paises signatérios do tratado de assuncdo ou em outras jurisdicdes, desde que, neste Ultimo
caso, supervisionados por autoridade local reconhecida.

Paragrafo Nono — Para os efeitos do Paragrafo anterior, considera-se reconhecida a autoridade com a qual a
CVM tenha celebrado acordo de cooperagdo mutua que permita o intercdmbio de informagdes sobre operagdes
cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria do memorando multilateral de
entendimentos da Organizacao Internacional das Comissdes de Valores — OICV/IOSCO.

Paragrafo Dez — Para efeitos deste Regulamento:

| — os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assunc¢do equiparam-se aos ativos
financeiros negociados no mercado nacional; e

Il — os BDRs classificados como nivel |, de acordo com o disposto no art. 3°, § 1°, inciso | e § 29, da Instru¢do CVM
n° 332, de 4 de abril de 2000, equiparam-se aos ativos financeiros negociados no exterior.

Paragrafo Onze — O registro a que se refere o Paragrafo Oitavo, deste Artigo devera ser realizados em contas
de depdsito especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO.

Paragrafo Doze — O FUNDO pode, através do uso de derivativos, realizar opera¢des em valor superior ao seu
patriménio cujos niveis de exposi¢do em mercados de risco ndo gerem depdsito de margem superior a 100%
(cem por cento) do referido patriménio.

Paragrafo Treze — O valor das posicdes do FUNDO em contratos derivativos sera considerado no calculo dos
limites estabelecidos neste artigo, cumulativamente, em relagdo: (i) ao emissor do ativo subjacente; e (ii) a
contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores de servicos
de compensacdo e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Quatorze — O ADMINISTRADOR e a GESTORA estdo autorizados a atuar, direta ou indiretamente,
como contraparte em operagdes da carteira do FUNDO.
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Artigo 14 - Os limites referidos no Artigo 13 serdo cumpridos diariamente, com base no patrimonio liquido do
FUNDO do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO VI

PROCESSO DE ANALISE E SELECAO DE ATIVOS

Artigo 15— O Processo de selecdo de ativos do FUNDO é realizado da seguinte forma:

- Analise: tendo por base informacgdes publicas coletadas de fontes consideradas confiaveis, a GESTORA atribui
aos ativos financeiros, que podem compor a carteira do FUNDO, uma perspectiva de rentabilidade e risco. Tais
atributos podem ser reavaliados de forma periddica ou caso as variaveis que deram suporte a estas conclusdes
se alterem. As varidveis-chave para a defini¢do destes atributos incluem, mas ndo se limitam a, perspectivas da
economia mundial e brasileira, atuacdo das autoridades monetaria e de mercados de capitais, niveis de pregos
dos ativos financeiros, taxas de cdmbio e commodities, demonstracdes financeiras, fatos relevantes e opinides
de analistas e de outros agentes do mercado de capitais.

- Construcdo de portfolios: sdo realizados comités nos quais, com base nas analises acima, define-se,
periodicamente, a carteira-modelo ajustada para os objetivos de performance, a politica de investimento e a
politica de administracdo de risco do FUNDO. Da mesma forma, tal carteira pode ser alterada em funcdo de
novas variaveis apresentadas pelo mercado.

- Implementacdo: as eventuais alteragcdes na composicdo da carteira do FUNDO para aproxima-la da carteira-
modelo sdo implementadas pela GESTORA levando em conta a avaliagdo do nivel de risco ideal para o FUNDO,
os custos de transacdo e o nivel de prego dos ativos financeiros. Desta forma, embora espera-se que haja uma
convergéncia da composi¢do da carteira do FUNDO e da carteira-modelo, podem haver divergéncias entre as
duas.

Paragrafo Unico — O processo descrito acima pode ser ajustado em fun¢do de ocorréncias de fatos fora do
controle da GESTORA, tais como aplica¢des e resgates, pagamento de impostos, alteragdes nas condi¢des de
liquidez de mercado, altera¢des da legislacdo aplicavel, entre outras.

CAPITULO VII
DA POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCO E METODOS

UTILIZADOS PARA GERENCIAMENTO

Artigo 16 — A Politica de administracdo de risco e o0 método utilizado para este gerenciamento é realizado da
seguinte forma:

- Risco de Mercado: O gerenciamento do risco de mercado assumido pelo FUNDO é efetuado principalmente
através de duas medidas: perda esperada em cenarios de stress (Stress testing) e V@R (Value at Risk). A perda
esperada em cenarios de stress é calculada através da simulacdo dos efeitos produzidos na carteira frente a
cenarios de mercado adversos. Os referidos cenarios estdo baseados no modelo de margens da BM&F que s&o
definidos através do Comité de Risco da GESTORA, e projetam oscilagdes maximas e minimas para os
mercados em que o FUNDO atua. Adicionalmente o gerenciamento de risco é efetuado através da utilizacdo de
modelos estatisticos que visam projetar, em condi¢des normais de mercado, a maxima perda provavel para o
portfolio de investimentos do FUNDO, num dado horizonte de tempo, para um intervalo de confianca definido
(V@R - Value at Risk). Estas simulagdes sao efetuadas em base diaria, de modo a projetar o risco assumido pelo
FUNDO com base em sua carteira atualizada.
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- Risco de Crédito: A GESTORA utiliza uma politica de atribuicdo de limites proporcionais a sua avaliacdo da
qualidade do crédito dos titulos e emissores. Essa politica contempla os seguintes critérios:

- Limite (em percentual do patriménio do FUNDO) por emissor ou titulo;

- Limite (em Reais) por emissor;

- Limite (em percentual do patriménio do FUNDO) por emissor ou titulos na mesma categoria;

- Limite (em percentual) do montante da emissao ou do patrimonio do emissor.

Paragrafo Unico - O FUNDO n&o adota nenhuma politica especifica para administrar os demais riscos.
Independente do sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade
de perdas para o FUNDO e para o investidor.

CAPITULO VIII

DA REMUNERACAO AO ADMINISTRADOR

Artigo 17 - O ADMINISTRADOR receber3 a titulo de taxa de administragdo, pela prestacdo de seus servigos de
administracdo, valor equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO (base 252 dias), independente do resultado deste e que devera remunerar também os prestadores de
servicos relacionados no Artigo 69, alineas (a) a (f) deste Regulamento, eventualmente contratados em nome
do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A taxa de administracdo sera calculada e provisionada diariamente, sendo paga
mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo — N3o serdo cobradas taxas de ingresso.

Paragrafo Terceiro — Sera cobrada uma taxa de saida, ndo repassada ao ADMINISTRADOR, equivalente a 5%
(cinco por cento) sobre o valor total resgatado quando os cotistas, de forma expressa, solicitarem que o resgate
seja efetivado no 1° (primeiro) dia Util subseqiente ao da respectiva solicitagdo. Nestes casos o valor relativo a
taxa de saida serd integrado ao patriménio liquido do FUNDO. Quando os resgates das cotas forem convertidos
com base no valor da cota em vigor 14 (catorze) dias apds a solicitagdo respectiva de resgate, a referida taxa de
saida ndo serd cobrada. Maiores detalhes da conversdo de cotas encontram-se no Artigo 26 deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto - A taxa de administracdo compreende a taxa de administracdo dos fundos de investimento
em que o FUNDO eventualmente vier a investir.

Artigo 18 - O ADMINISTRADOR percebera, ainda, a titulo de taxa de desempenho de 20% (vinte por cento), a
ser cobrada semestralmente no Ultimo dia Util dos meses de dezembro e junho ou no resgate total ou parcial
das cotas (o que ocorrer primeiro), sobre a rentabilidade da carteira liquida de taxa de administragdo e despesas
que exceder a variagdo do CDI Cetip. A formula para célculo da taxa de performance é :

TD = {VA - [VB x (2+CDI)} x 20%

Onde:

TD = Taxa de desempenho

VA = Valor atualizado do investimento apds a deducdo de todas as despesas, inclusive da taxa de administracao
na data base da apuragao da taxa de desempenho.
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VB = Valor base, representado pelo valor do investimento corrigido pela variagdo do CDI CETIP no periodo entre
a data de aquisicdo das cotas e a Ultima data base de apura¢do da taxa de desempenho; ou o valor atualizado do
investimento na data em que tenha havido a Ultima cobranca efetiva da taxa de desempenho; ou o valor do
investimento caso a data de aquisicdo de cotas seja posterior a data da Ultima apuracdo da taxa de
desempenho.

CDI = Variacdo percentual do CDI CETIP desde a data da Ultima apuracgao da taxa de desempenho; ou variagdo
percentual do CDI CETIP desde a data de aquisi¢do de cotas quando esta for posterior a data da Ultima
apuracdo da taxa de desempenho, ambos representados pelo produtério de 100% (cem por cento) das taxas
diarias do CDI CETIP

CDI CETIP = Variacdo percentual do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, divulgada pela CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Paragrafo Primeiro - A taxa de desempenho sera calculada individualmente em relagdo a cada cotista e,
separadamente por nota de aquisi¢ao de cotas.

Paragrafo Segundo - Para efeito do disposto no paragrafo anterior, considera-se nota de aquisicdo de cotas a
totalidade de cotas adquiridas numa mesma data.

Paragrafo Terceiro - A taxa de desempenho sera cobrada semestralmente ou no resgate total ou parcial das
cotas, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quarto - A taxa de desempenho sera devida sempre que o valor resultante da féormula definida no
caput for positivo e que o valor da cota do FUNDO for superior ao seu valor por ocasido da Ultima cobranga
efetuada.

Paragrafo Quinto — Para efeito do disposto no paragrafo anterior, sera considerado como inicio do periodo, a
Ultima data base utilizada para apuracdo da taxa de desempenho em que houve o efetivo pagamento, ou a data
de aquisicao de cotas, e como término do periodo, a data base da apuragdo corrente da taxa de desempenho,
inclusive, ou a data de resgate parcial ou total de cotas.

Paragrafo Sexto - No caso de aquisi¢cdo de cotas posterior a Ultima data base, a taxa de desempenho sera
apurada no periodo entre a data de aquisicdo das cotas e a data base da apuracdo da taxa de desempenho e
sera devida sempre que o valor resultante da formula definida no caput for positivo mesmo que o valor da cota
do FUNDO ndo seja superior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada, sendo cobrada
independentemente da cobranca da taxa de desempenho incidente sobre as cotas existentes no inicio do
periodo.

Paragrafo Sétimo - As datas base para efeito de cobranga da taxa de desempenho correspondem ao Ultimo dia
Util dos meses de dezembro e junho. A data base para efeito de cobraca da taxa de desempenho apuradas em
fungdo dos resgates corresponde ao Ultimo dia Util do més em que a apuragao for efetuada.

Paragrafo Oitavo - Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data que ndo as utilizadas para
afericdo e pagamento da taxa de desempenho semestral, o célculo serd efetuado com base na variagdo do valor
da cota e do CDI CETIP, no periodo decorrido desde o final do periodo anterior ou a data de aquisi¢do de cotas
quando esta for posterior a data da Ultima apuracdo da taxa de desempenho, até a data do resgate de cotas.

Paragrafo Nono - A taxa de desempenho serd apropriada por dia Util como despesa do FUNDO e
conseqlentemente refletida no valor divulgado da cota.
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CAPITULO IX

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 19 - Constituirdo encargos do FUNDO, além das remuneragdes previstas no Capitulo VIII, as seguintes
despesas, que Ihe poderdo ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacgdes periddicas, inclusive extrato mensal;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condena¢do imputada ao FUNDO, se for o

Caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das
companhias nas quais o FUNDO detenha participagao;

IX — despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais; e,

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico - Outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO, correrdo por conta do
ADMINISTRADOR.

CAPITULO X

DA EMISSAO E COLOCAGAO DE COTAS

Artigo 20 - Na emissdo das cotas é utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo cotista ao ADMINISTRADOR em sua sede ou dependéncias.

Paragrafo Primeiro — Os valores maximos e minimos para as aplicacdes pelos investidores, assim como o
horario limite de movimentac&o serdo aqueles dispostos no Prospecto do FUNDO

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR poder3, inclusive em feriados municipais e estaduais na sede do
ADMINISTRADOR, suspender ou recusar a admissao de novos condominos efou o recebimento de novos
depdsitos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do FUNDO, sem que para tanto necessite apresentar
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qualquer tipo de justificativa e desde que a suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais.

Paragrafo Terceiro — A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em o1 (um) dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicagdes.

Artigo 21 - As cotas do FUNDO terdo seu valor calculado diariamente, considerando-se somente os dias Uteis,
com base em avaliagcdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira, de acordo com o contido na legislagdo e regulamentacao vigentes.

Paragrafo Unico — O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nUmero de
cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido como o horario do fechamento
dos mercados em que o FUNDO atue.

Artigo 22 - O ingresso do condémino no FUNDO caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotistas do FUNDO, sendo indispensavel sua adesao aos termos deste Regulamento.

Artigo 23 - As cotas do FUNDO, que correspondem a fragdes ideais do mesmo, assumem a forma escritural e
sdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares, sem emissao de certificado, conforme o caso,
podendo ser registradas no Sistema de Quotas de Fundos — SCF da CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos.

Paragrafo Unico — A cota do FUNDO ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisao judicial,
execugao de garantia ou sucessdo universal.

Artigo 24 - A aplicagdo em cotas do FUNDO serd efetuada através de débito em conta de investimento,
transferéncia eletronica disponivel — TED ou através de qualquer outra modalidade admitida pela entidade
reguladora.

CAPITULO XI

DA CARENCIA E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 25 - Para fins de resgate, as cotas do FUNDO terdo seu valor diariamente atualizado, contado da data da
emissao das cotas.

Paragrafo Unico - Os valores maximos e minimos para resgates, assim como o horario limite de movimentacao
serdo aqueles dispostos no Prospecto do FUNDO.

Artigo 26 - O resgate de cotas ndo se sujeita a prazo de caréncia e sera efetivado, no 15° (décimo quinto) dia
subsequente ao da respectiva solicitagdo pelo condémino, devendo ser utilizado no resgate o valor da cota em
vigor no 14° (décimo quarto) dia subseqiente ao da solicitacdo, observado o disposto nos paragrafos abaixo

Paragrafo Primeiro — Nos casos em que os cotistas, de forma expressa, solicitem que os resgates das cotas
sejam convertidos com base no valor da cota em vigor no proprio dia da solicitagdo respectiva de resgate, sera
cobrada uma taxa de saida equivalente a 5% (cinco por cento) sobre o valor total resgatado, que sera
descontada no dia da efetivacdo do resgate, ficando o valor relativo a taxa aqui prevista, integrado ao
patriménio liqguido do FUNDO. Nestes casos, os regates serao efetivados no 1° (primeiro) dia Util subseqiente a
data de conversao.

Paragrafo Segundo - Quando a solicitagdo, conversdo ou liquidagdo de resgate coincidir com feriado estadual
e/ou municipal onde estiver sediado o ADMINISTRADOR, as mesmas poderao ser efetivadas no 1° (primeiro)
dia util subsequente.
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Paragrafo Terceiro — Quando a data da atualiza¢do do valor da cota ocorrer em dia ndo Util, o resgate deve ser
efetivado pelo valor em vigor no 1° (primeiro) dia Util subseqiente.

Paragrafo Quarto — No caso do FUNDO realizar aplicagbes em fundos de investimento cuja liquidagao
financeira do resgate ndo coincida com o disposto no caput deste Artigo, especificamente no que se refere a
estas aplicagbes, o pagamento do resgate obedecera a caréncia determinada no regulamento do fundo de
investimento aplicado.

Artigo 27 — Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo
do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto de cotistas, em prejuizo destes Ultimos, o
ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, sendo obrigatdria a
convocagdo de Assembléia Geral Extraordinaria, dentro dos prazos regulamentares, para a deliberacdo das
seguintes possibilidades:

| — substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de ambos;

Il — reabertura ou manutencao do fechamento do FUNDO para resgate;

[l — possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

IV — cisao do FUNDO,; e,

V —liquidagdo do FUNDO.

Artigo 28 - Na hipdtese de, em decorréncia de solicitacdo de resgate de cotas, existir saldo remanescente na
respectiva conta de depdsito, saldo este que seja inferior ao valor minimo estabelecido pelo ADMINISTRADOR,
fica autorizado o ADMINISTRADOR a proceder ao resgate automatico da totalidade das cotas da aludida
conta.

Artigo 29 - O resgate de cotas do FUNDO sera efetuado através de crédito em conta de investimento,

transferéncia eletrénica disponivel — TED ou através de qualquer outra modalidade admitida pela entidade
reguladora.

CAPITULO XII

POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 30 — A GESTORA adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembléias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito
de voto. Referida Politica orienta as decisdes da GESTORA em Assembléias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram ao FUNDO o direito de voto. Sua versdo integral pode ser acessada através do site
www.bnpparibas.com.br.

Paragrafo unico - A Politica de Exercicio do Direito de Voto adotada pela GESTORA visa atender
exclusivamente os interesses dos cotistas dos fundos, levando em conta as melhores praticas de governanca. A
GESTORA pode abster-se do exercicio de voto obedecendo as exce¢des previstas no Codigo Anbima de
Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento e na sua Politica de Exercicio de Voto.
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CAPITULO XIll

DA DIVULGAGAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Artigo 31 - O ADMINISTRADOR do FUNDO esta obrigado a:
| —divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

Il — remeter mensalmente aos cotistas extrato da conta, salvo se o cotista expressamente optar pelo ndo
recebimento; e,

Il — disponibilizar, de forma equanime entre todos os cotistas, as informag¢des do FUNDO, inclusive as relativas
a composicdo da carteira, mensalmente e em até 10 (dez) dias apos o encerramento do més a que se referir.

Paragrafo Primeiro — Caso o FUNDO possua posi¢des ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas
pela divulgagdo prevista no Inciso Ill acima e no Paragrafo Terceiro abaixo, o demonstrativo da composi¢do da
carteira podera omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua
percentagem sobre o total da carteira.

Paragrafo Segundo — As opera¢des omitidas com base no paragrafo anterior deverdo ser divulgadas na forma
do Inciso Il do caput no prazo maximo de go (noventa) dias apos o encerramento do més, podendo esse prazo
ser prorrogado uma Unica vez até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Terceiro — As informacdes relacionadas aos ativos e a composi¢do da carteira do FUNDO, bem como
eventuais outras informacgdes, poderdo ser disponibilizadas aos Cotistas e/ou demais interessados que assim o
solicitar, via meio eletronico, facsimile, ou correspondéncia, estando o referido o envio, todavia, sujeito a
analise de conveniéncia e viabilidade por parte do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto — Para potenciais cotistas e demais interessados poderdo ser prestadas informacoes relativas
ao FUNDO, desde que disponibilizadas aos cotistas, de forma equanime, mediante solicitagdo na sede do
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quinto — O servi¢o de atendimento estd a disposicdo dos cotistas para receber e encaminhar
questoes relacionadas ao FUNDO, pelos seguintes meios:

Telefone: (11) 3049-2820;

Fax: (11) 3049-2860;

Email: mesadeatendimento@br.bnpparibas.com

Endereco para correspondéncia: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 510 — 112 andar — CEP: 04543-906 —
S&o Paulo-SP

Artigo 32 — O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar imediatamente, através de correspondéncia a todos os
cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua
carteira.

Paragrafo Unico - Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.
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CAPITULO XIV

DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 33 — Compete privativamente a assembléia geral deliberar sobre:

| —as demonstrag¢des contdbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Il — a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do custodiante do FUNDO;
[l —a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidagdo do FUNDO;

IV — 0 aumento da taxa de administracao;

V —a alteragdo da politica de investimentos do FUNDO; e,

VI -a alteracao do Regulamento.

Artigo 34 — A convocacdo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada cotista
com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia, da data de sua realizacao.

Paragrafo Primeiro — A correspondéncia de convocagdo deve conter obrigatériamente, dia, hora e local em que
sera realizada a assembléia geral bem como o local onde o cotista pode examinar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciagdo da assembléia.

Paragrafo Segundo — A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacdo e a instalagdo da
assembléia podera ocorrer com a presenca de qualquer nUmero de cotistas.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR, GESTORA, custodiante, cotista ou grupo de cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdao convocar a qualquer tempo
assembléia geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos cotistas.

Artigo 35 — As deliberagdes da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1
(um) voto.

Paragrafo Primeiro — Somente podem votar na assembléia geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro de
cotistas na data da convocagdo da assembléia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo — As deliberagdes da assembléia poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal aos cotistas do FUNDO, dispensando-se neste caso a necessidade de reunido do cotistas.

Paragrafo Terceiro — Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde
que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembléia.

Artigo 36 — O ADMINISTRADOR devera encaminhar a cada um dos cotistas do FUNDO, resumo das decisoes
da assembléia geral no prazo de 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado como
forma o extrato de conta.

Paragrafo Unico — Caso a assembléia geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a comunica¢do de
que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte.
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CAPITULO XV

DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 37 - O FUNDO tera escrituragdo contabil destacada da relativa ao ADMINISTRADOR.

Artigo 38 - O exercicio social do FUNDO tem duragao de 12 (doze) meses, com inicio em o1 de maio e término
em 30 de abril de cada ano.

Artigo 39 — As demonstra¢des contabeis devem ser colocadas a disposicao de qualquer interessado que as
solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo maximo de go (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Paragrafo Unico - As demonstracdes financeiras anuais do FUNDO serdo auditadas por auditor independente
registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios.

CAPITULO XVI

DA TRIBUTACAO

Artigo 40 — A tributacdo aplicavel aos cotistas do FUNDO e ao FUNDO serd aquela definida pela legislagao
tributaria em vigor no pais. Na data de publicagdo deste regulamento, as tributacoes aplicaveis sdo:

- Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF : Incide sobre o valor do resgate da aplicagdo com aliquotas
decrescentes, sendo a tributacdo limitada ao rendimento apurado, desde o primeiro até o vigésimo nono dia a
partir da data da aplicacdo.

- Imposto de Renda — Incide sobre o rendimento da aplicagdo, descontado o IOF, com aliquotas que vdo de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), em fun¢do do prazo de
permanéncia da aplicagdo e do prazo médio da carteira do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Caso o prazo médio da carteira de titulos do FUNDO, definido de acordo com a legislacao
aplicavel, seja inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias), as aliquotas aplicaveis sdo:

| —22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias;

Il — 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 181 (cento e oitenta e um) dias.
Independentemente de resgates de cotas, incidira IR sobre os rendimentos no Ultimo dia dos meses de maio e
novembro de cada ano a aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasido dos resgates de cotas sera aplicada

aliquota complementar de acordo com o previsto nos itens | e Il acima.

Paragrafo Segundo - Caso o prazo médio da carteira de titulos do FUNDO, definido de acordo com a legislagao
aplicavel, seja superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias), as aliquotas aplicaveis sao:

| —22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias;

Il — 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

[l —17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta
e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;
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IV —15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

Independentemente de resgates de cotas, incidira IR sobre os rendimentos no Ultimo dia dos meses de maio e
novembro de cada ano a aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasido dos resgates de cotas sera aplicada
aliquota complementar de acordo com o previsto nos itens | a IV acima.

Artigo 41— O ADMINISTRADOR buscard, em conjunto com os objetivos de investimento do FUNDO, manter o
prazo médio da carteira adequado ao Paragrafo Segundo do Artigo 40. Nao obstante, em func¢do de condi¢des
de mercado e baseado na sua avaliagdo da conjuntura, o ADMINISTRADOR podera reduzir o prazo médio da
carteira como estratégia de reducdo de risco da carteira do FUNDO. Neste caso, a tributacao do FUNDO
poderd ser a prevista no Paragrafo Primeiro do Artigo 4o0.

Artigo 42 — Pode haver tratamento tributario diferente de acordo com a natureza juridica do cotista ou de
acordo com a natureza da operacao contratada pelo FUNDO. O cotista que de acordo com a legislacdo fiscal e
tributaria ndo estiver sujeito a tributagcdo do Imposto de Renda e do IOF por motivo de isen¢do, tributacdo pela
aliquota zero, imunidade e outros, deverd apresentar ao ADMINISTRADOR documenta¢do comprobatoria da
sua situacdo tributdria conforme as determinagdes da legislacao.

CAPITULO XVII

DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 43 - O FUNDO, incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura
advindos de ativos e/ou operagdes que integrem a carteira do FUNDO, ao seu patrimonio liquido.

CAPITULO XVIlI

DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 44 - O ADMINISTRADOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo economico do
ADMINISTRADOR, bem como seus diretores, gerentes e funcionarios, poderao ter posicdes em, ou subscrever,
ou operar com um ou mais titulos e valores mobiliarios com os quais o FUNDO opere ou venha operar.

Artigo 45 - O FUNDO realizara as operagdes através de instituicdes autorizadas a operar no mercado de titulos
e valores mobiliarios, ligadas ou ndo a empresas que pertencem ao mesmo grupo econdmico do
ADMINISTRADOR, podendo adquirir, inclusive, titulos em novos lancamentos registrados para oferta publica
ou privada que sejam coordenados, liberados ou de que participem as referidas empresas.

Artigo 46 — Em caso de morte, incapacidade ou extingdo de cotista do FUNDO, o representante do espdlio, do
incapaz ou do sucessor exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢oes legais.

Artigo 47 - Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com renuncia expressa a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias relativas ao FUNDO, bem
como questdes decorrentes deste Regulamento.

S&o Paulo, 20 de setembro de 2011.
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TERMO DE ADESAO E RECEBIMENTO DE REGULAMENTO E PROSPECTO DO

BNP PARIBAS ALPHA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ/MF N° 08.799.997/0001-01

A(s) pessoa(s) ao final identificada(s), doravante denominada(s) simplesmente “COTISTA(S)", pelo presente
instrumento, decide(m) ingressar como cotista(s) do fundo de investimento acima identificado, doravante
denominado simplesmente "FUNDO”, pelo que firma(m) o presente Termo de Adesdo e Recebimento de
Regulamento e Prospecto, declarando expressamente conhecer(em) as normas contidas na legislagao pertinente,
bem como no Regulamento do FUNDO, aderindo formalmente as suas disposi¢oes através do presente ato.

Por oportuno, o(s) COTISTA(S) declara(m):

a) ter(em) recebido, lido atentamente, tomado conhecimento do significado dos termos técnicos constantes do
Regulamento e Prospecto, estando ciente da politica de investimento e do grau de risco envolvido nas
operacoes realizadas pelo FUNDO;

b) ter(em) sido sanadas suas eventuais duvidas;

c) consequentemente que compreendeu(deram) e aceitou(taram) o Regulamento e Prospecto do FUNDO.

Por tais motivos e em atendimento as determinagdes da Comissao de Valores Mobiliarios, o(s) COTISTA(S) firma(m)

o presente termo, também declara(m)-se ciente(s) de que:

d) as aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da instituicdo administradora, do gestor, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer mecanismo de seguro;

e) arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros;

f) em decorréncia da politica de investimentos adotada pelo gestor prevista em Regulamento e, inclusive pela
utilizagdo de estratégias com derivativos, poderd resultar em significativas perdas patrimoniais para seu(s)
COTISTA(S), podendo, ainda, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiente obrigacdo do(s)
COTISTA(s) de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO;

COTISTA (Titular):

Razao Social / Nome:
CNPJ/ CPF:

COTISTA (Co-Titular):

Razdo Social / Nome:
CNPJ/ CPF:




