BNP PARIBAS

REGULAMENTO DO

ACCESS EMERGING MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJIMF n° 12.047.839/0001-64

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O ACCESS EMERGING MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR, doravante designado abreviadamente FUNDO, é uma comunhdo de
recursos constituida sob forma de condominio aberto com prazo indeterminado de duragéo, e regido pelo
presente Regulamento, bem como pelas disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

CAPITULO Il
DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° - O FUNDO ¢ destinado a investidores qualificados assim definidos pela Instrugdo CVM n.° 409/04
e alteragdes posteriores, que realizem um investimento inicial no FUNDO no valor minimo de R$ 1.000.000,00
(hum milh&o de reais). Neste sentido, é dispensada a elaboragéo de Prospecto.

Paragrafo Unico — Adicionalmente o FUNDO podera, de acordo com o disposto no Capitulo V, ter limites de
concentragao por emissor € por modalidade de ativo diferentes dos estabelecidos nos Artigos 86 e 87 da
Instrugdo CVM n.° 409/04 e alteragbes posteriores.

CAPITULO Il
DO ADMINISTRADOR E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

Artigo 3° - O FUNDO é administrado pelo BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicdo financeira
privada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°
510, 9° a 14° andares, inscrito no CNPJ/MF sob n° 01.522.368/0001-82, devidamente autorizado a funcionar
no pais através da Autorizagdo de Funcionamento n® 96.00639119, datada de 16 de Outubro de 1996,
doravante designado ADMINISTRADOR.

Artigo 4° - E da competéncia do ADMINISTRADOR:

| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de cotistas;

(b) o livro de atas das assembléias gerais;

(c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
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(d) os pareceres do auditor independente;
(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO; e
(f) a documentacéo relativa as operagdes do FUNDO, pelo prazo de 05 (cinco) anos;

Il — no caso de instauracéo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacéo referida no
inciso anterior até o término do mesmo;

lIl - pagar a multa cominatéria, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentagéo pertinente;

IV — elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instrugdo CVM n° 409/04;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, bem como as
demais informagdes cadastrais;

VI - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VIl - manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes;

VIl - observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

IX — cumprir as deliberagbes da assembléia geral; e,

X - fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

Artigo 5° - O ADMINISTRADOR, ressalvado os poderes conferidos aos prestadores de servicos do FUNDO
abaixo mencionados, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem
assim para exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades operacionais que
integrem sua carteira. Poder, igualmente, abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livremente

titulos e valores mobiliarios, transigir e praticar, enfim, todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO,
de acordo com os interesses e objetivos sociais, observadas as limitagdes legais deste Regulamento.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR é responsavel pela administragdo do FUNDO e, sem prejuizo do
disposto neste Capitulo, o ADMINISTRADOR tem poderes para representar o FUNDO, em juizo e fora dele.

Artigo 6° - O ADMINISTRADOR pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, empresas para a prestagao dos seguintes servigos:

a) gestao da carteira do FUNDO;

b) consultoria de investimentos;

)
)
c) atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios;
d) distribui¢&o de cotas;

)

e) escrituracdo da emissao e resgate de cotas;

(
(
(
(
(
(

f) classificagé@o de risco por agéncia especializada constituida no Pais; e
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(g) custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros .

Artigo 7° - A gestdo da carteira do FUNDO seré realizada pela BNP Paribas Asset Management Brasil
Ltda., sociedade empresaria, devidamente autorizada a prestar o servigo de administragéo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n°® 5032 datado de 03/09/1998 e inscrita no
CNPJ/MF sob n® 02.562.663/0001-25, com sede na Capital do Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n° 510, 14° andar, 04543-000, Sao Paulo, SP, doravante designada GESTORA.

Paragrafo Unico — A GESTORA podera exercer todo e qualquer direito inerente aos ativos que compdem a
carteira do FUNDO, especialmente, mas néo se limitando, ao comparecimento e exercicio do direito de voto,
a seu proprio critério, nas reunides ou assembléias gerais dos fundos de investimento ou companhias em que
0 FUNDO invista.

Artigo 8° - Os servigos de (i) custodia e controladoria dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros do FUNDO, (i) distribui¢do e (iii) escrituragdo da emisséo e resgate de cotas do FUNDO serao
realizados serao realizados pelo proprio ADMINISTRADOR, ja qualificado acima.

Paragrafo Unico — Os servicos de auditoria independente do FUNDO ser4 realizado pela KPMG Auditores
Independentes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, a rua Dr. Renato Paes de Barros,
n° 33,17° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 57.755.217/0001.29.

Artigo 9° - O ADMINISTRADOR e a GESTORA estéo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o0 FUNDO, empregando o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negacios,
atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e do FUNDO, evitando praticas que possam
ferir a relagéo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas sob sua administra¢do ou gestéao;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimbnio e das
atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o Regulamento sobre a politica relativa ao exercicio de
direito de voto do FUNDO; e

lIl - empregar, na defesa dos direitos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos
0s atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo unico - O ADMINISTRADOR e a GESTORA devem transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condi¢do, admitindo-se, contudo, que o administrador
e o gestor de fundo de cotas sejam remunerados pelo administrador do fundo investido.

Artigo 10 - O ADMINISTRADOR pode renunciar a administragédo do FUNDO mediante imediata convocagao
de assembléia geral para eleger seu substituto. O ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de

suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena
de liquidagéo do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.
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_ CAPITULO IV
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 11 - O objetivo precipuo do FUNDO é atuar no sentido de proporcionar a seus cotistas valorizagdes de
suas cotas mediante alocagao de recursos financeiros em carteira diversificada de ativos financeiros, inclusive
aqueles emitidos e/ou negociados, direta ou indiretamente, no exterior. O FUNDO podera aplicar até 100%
(cem por cento) de seus recursos em ativos financeiros emitidos e/ou negociados no exterior.

Paragrafo Primeiro — A alocagdo do FUNDO devera obedecer as limitagdes previstas neste Regulamento e
na regulamentagao em vigor, principalmente no que tange a categoria a que o FUNDO pertence. Para os fins
deste Regulamento, consideram-se ativos financeiros aqueles elencados no § 1° do artigo 2° da Instrucéo
CVM n° 409/04 e alteragdes posteriores.

Paragrafo Segundo — Os ativos cuja liquidagao possa se dar por meio da entrega de produtos, mercadorias
ou servigos deverao:

| — ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros que garanta sua liquidagdo, observado o disposto no
§5° do Artigo 16 da Instrugdo CVM n° 409/04 e alteragbes posteriores; ou

Il — ser objeto de contrato que assegure ao FUNDO o direito de sua alienagdo antes do vencimento, com
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora, observada, neste Ultimo caso, a
regulamentagéo da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Paragrafo Terceiro — Somente poderdo compor a carteira do FUNDO ativos financeiros admitidos a
negociacao em bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, de custédia
ou de liquidag&o financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”) ou pela CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia. Nao dependerao do registro de que trata o caput, as cotas de fundos
de investimento aberto.

Paragrafo Quarto — Os ativos financeiros referidos no caput deste Artigo incluem os ativos financeiros da
mesma natureza econdmica negociados no exterior devendo:

| — serem admitidos a negociagdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema
de registro, custodia ou de liquidagdo financeira devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

Il — sua existéncia ter sido assegurada pelo custodiante do FUNDO, que devera contratar, especificamente
para esta finalidade, terceiros devidamente autorizados para o exercicio por autoridade local reconhecida da
atividade de custodia em paises signatarios do Tratado de Assungdo ou em outras jurisdicdes, desde que,
neste ultimo caso, supervisionados.

Paragrafo Quinto — Para os efeitos do Paragrafo Quarto, considera-se reconhecida a autoridade com a qual
a CVM tenha celebrado acordo de cooperacdo muatua que permita o intercdmbio de informagdes sobre
operacdes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria do memorando multilateral
de entendimentos da Organizagéo Internacional das Comissdes de Valores — OICV/IOSCO.

Paragrafo Sexto — Para efeitos deste Regulamento:

| — os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assungdo equiparam-se aos ativos
financeiros negociados no mercado nacional; e
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Il — os BDRs classificados como nivel |, de acordo com o disposto no art. 3° § 1°, inciso | e § 2°, da Instrugao
CVM n° 332, de 4 de abril de 2000, equiparam-se aos ativos financeiros negociados no exterior.

Paragrafo Sétimo — Os registros a que se referem os Paragrafos Terceiro e Quarto inciso Il deste Artigo
deveréo ser realizados em contas de deposito especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO.

CAPITULO V
DA DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 12 - As aplicagbes do FUNDO deverdo ser representadas por ativos financeiros disponiveis no
mercado financeiro e de capitais tanto no Pais quanto no exterior, sem o compromisso de concentragédo em
nenhum fator de risco em especial.

Paragrafo Primeiro - O patriménio liquido do FUNDO devera estar alocado preponderantemente em cotas de
fundos de agdes constituidos no exterior, administrados por empresas do Grupo BNP Paribas ou por
terceiros, cujo objetivo seja investir preponderantemente em empresas localizadas em paises emergentes,
como Brasil, Russia, China, Indonésia e Africa do Sul, mas néo se limitando a estes, que tenham grande
potencial de crescimento econdmico.

Paragrafo Segundo — Os recursos do FUNDO né&o alocados no ativo financeiro descrito acima, poderao ser
aplicados isolada e/ou cumulativamente nos seguintes ativos financeiros:

| — em cotas de fundos e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos administrados pelo
ADMINISTRADOR, GESTORA ou empresas a eles ligadas, registrados com base na Instrugdo CVM 409/04
e alteragdes posteriores;

Il — em titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

Il — até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio em titulos de responsabilidade de emissores privados,
ou de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal;

[V — contratos de derivativos;

Paragrafo Terceiro — O FUNDO nao tera limites de concentragdo por emissor. Desta forma, o FUNDO
podera estar exposto a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com riscos dai
decorrentes.

Paragrafo Quarto — O FUNDO podera deter até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em
ativos financeiros de emisséo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresa a eles ligada, vedada a
aquisicao de acoes do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quinto — O FUNDO pode, através do uso de contratos derivativos e de liquidag&o futura, realizar
operagdes em valor superior ao seu patriménio liquido podendo, inclusive, alavancar a carteira do FUNDO.
N&o hé limite méximo de exposic¢ao do patriménio do FUNDO nos mercados de derivativos.

Paragrafo Sexto — Entende-se por contratos derivativos, aqueles realizados:

(i) com o objetivo de protegao das posigdes na carteira a vista; e/ou
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(ii) para alavancagem, sem quaisquer limites de exposicao do patriménio liquido do FUNDO; e/ou

(iii) para sintetizar posigdes de exposicdo do FUNDO aos ativos financeiros emitidos e/ou negociados no
exterior.

Paragrafo Sétimo — O ADMINISTRADOR e a GESTORA est&o autorizados a atuar, direta ou indiretamente,
como contraparte em operagdes da carteira do FUNDO.

Artigo 13 - Os limites referidos no Artigo 12 seréo cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do
FUNDO do dia dtil imediatamente anterior.

CAPiTULOVI
DO PROCESSO DE ANALISE E SELEGAO DE ATIVOS

Artigo 14 — O processo de selegao de fundos de investimento em que o FUNDO investira, além de passar
por uma criteriosa analise qualitativa e quantitativa pela GESTORA, devera obedecer a politica de
investimento do FUNDO descrita neste Regulamento. Assim, o FUNDO podera alocar em fundos de acoes
constituidos no exterior,, cujo objetivo seja investir preponderantemente em empresas localizadas em paises
emergentes, como Brasil, Russia, China, Indonésia e Africa do Sul, mas n&o se limitando a estes, que tenham
grande potencial de crescimento econdmico.

Paragrafo Primeiro — No processo de anélise qualitativa de fundos de investimento, serdo atribuidas “notas”,
de 1 a 10, adotando quatro critérios com pesos diferentes: (i) experiéncia da equipe de gestdo de carteira dos
fundos de investimento; (i) estrutura dos gestores de carteira dos fundos de investimento; (iii) transparéncia
das informagdes; e (iv) adequagédo as normas de controles internos - compliance. Das analises mencionadas
resultar-se-a a pré-selegdo dos fundos investimento que poderdo compor a carteira do FUNDO, os quais
serdo finalmente submetidos ao Comité de Aprovacao da GESTORA.

Paragrafo Segundo — O Processo de selegéo para os demais ativos financeiros do FUNDO seré realizado da
seguinte forma:

- Analise: tendo por base informagdes publicas coletadas de fontes consideradas confiaveis, a GESTORA
atribui aos ativos financeiros, que podem compor a carteira do FUNDO, uma perspectiva de rentabilidade e
risco. Tais atributos podem ser reavaliados de forma periddica ou caso as variaveis que deram suporte a
estas conclusdes se alterem. As variaveis-chave para a definicdo destes atributos incluem, mas néo se
limitam a, perspectivas da economia mundial e brasileira, atuagdo das autoridades monetaria e de mercados
de capitais, niveis de precos dos ativos financeiros, taxas de cambio e commodities, demonstragdes
financeiras, fatos relevantes e opinides de analistas e de outros agentes do mercado de capitais.

- Construcao de portfolios: sdo realizados comités nos quais, com base nas analises acima, define-se,
periodicamente, a carteira-modelo ajustada para os objetivos de performance, a politica de investimento e a
politica de administragao de risco do FUNDO. Da mesma forma, tal carteira pode ser alterada em fungéo de
novas variaveis apresentadas pelo mercado.

- Implementagéo: as eventuais alteragdes na composigao da carteira do FUNDO para aproxima-la da carteira-
modelo sdo implementadas pela GESTORA levando em conta a avaliagdo do nivel de risco ideal para o
FUNDO, os custos de transacao e o nivel de preco dos ativos financeiros. Desta forma, embora espera-se
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que haja uma convergéncia da composi¢do da carteira do FUNDO e da carteira-modelo, podem haver
divergéncias entre as duas.

Paragrafo Terceiro — Os processos descritos acima podem ser ajustados em fungao de ocorréncias de fatos
fora do controle da GESTORA, tais como aplicagdes e resgates, pagamento de impostos, alteragdes nas
condigdes de liquidez de mercado, alteracdes da legislacdo aplicavel, entre outras.

CAPITULO VII
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 15 — Antes de tomar uma deciséo de investimento no FUNDO, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, tendo em vista sua propria situagéo financeira e seus objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos abaixo, aos
quais os investimentos do FUNDO est&o suijeitos:

| - Risco de Mercado: consiste na variagdo dos precos dos ativos decorrentes das condigbes de mercado
quando de sua negociagdo. Como o FUNDO contabiliza seus ativos pelo "valor de mercado”, podera haver
variagdo expressiva no prego dos titulos entre a data de sua emissdo ou aquisicdo e a de resgate ou
vencimento. As oscilagdes poderéo ocorrer em fungédo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
emissores dos ativos da carteira do FUNDO. Nessas circunstancias, o patriménio liquido do FUNDO pode ser
afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que né@o se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos, passivos e dos derivativos pode
ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do FUNDO. Em relagdo as a¢fes negociadas
em bolsa, o preco das mesmas depende de fatores especificos das companhias emissoras bem como de
fatores globais da economia brasileira e internacional. As agbes brasileiras possuem um histérico de
volatilidade elevada e periodos longos de rentabilidade reduzida ou negativa, o que pode afetar a
rentabilidade do FUNDO.

Il - Risco de Crédito: consiste no risco de inadimpléncia por parte das contrapartes e dos emissores dos
titulos componentes da carteira do FUNDO, ndo cumprirem suas obriga¢des de pagar tanto o principal como
0s respectivos juros de suas dividas, podendo resultar em perda dos rendimentos e do capital investido pelo
FUNDO. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos titulos e/ou na percepgdo que 0s
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. O FUNDO podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

Il - Risco de Liquidez: E caracterizado pela reducdo acentuada ou mesmo pela falta de demanda pelos
ativos componentes da carteira do FUNDO, dificultando ou impedindo a venda de posi¢cdes pela GESTORA
no pre¢o e no momento desejado. A auséncia e/ou diminui¢do da “liquidez” pode produzir perdas para o
FUNDO e/ou a incapacidade, pelo FUNDO, de liquidar e/ou precificar adequadamente determinados ativos.

IV - Risco de Derivativos: Os derivativos séo contratos de liquidacao futura que podem apresentar, durante
periodos de tempo indeterminado, comportamento diversos dos ativos nos quais sao referenciados, visto que
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seu preco € decorrente de diversos fatores baseados em expectativas futuras. O FUNDO pode utilizar
derivativos para alavancar sua carteira, 0 que pode causar variagao significativa na rentabilidade do FUNDO,
inclusive perdas superiores ao patriménio do FUNDO. A utilizagao de estratégias com derivativos como
parte integrante da politica de investimento do FUNDO pode resultar em perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiiente
obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO. Adicionalmente,
os derivativos s@o negociados em bolsas ou em mercado de balcdo, que significa para o FUNDO (i) a
necessidade de manter parte de sua carteira de titulos depositada em margens de garantia, inclusive sujeito a
chamadas adicionais de margens; e (i) a vinculagdo dos eventuais valores a receber destes contratos aos
sistemas de garantias das bolsas ou dos contratos de balcdo em que o FUNDO for contraparte.

V - Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no
exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais 0 FUNDO invista ou, ainda, pela variagao do Real
em relagdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragdes nas condigdes
politica, econdmica ou social nos paises onde investe, 0 que pode afetar negativamente o valor de seus
ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre
paises onde o FUNDO invista e o Brasil, 0 que pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As
operagdes do FUNDO poderéo ser executadas em bolsa de valores, de mercadoria e futuros ou registradas
em sistemas de registro, de custddia ou de liquidagdo de diferentes paises que podem estar sujeitos a
distintos niveis de regulamentagdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo
existe maneira de garantir o mesmo padrdo de conduta em diferentes mercados e nem, tampouco, a
igualdade de condicdes de acesso aos mercados locais.

VI - Risco de Concentragao por emissor: O FUNDO pode estar exposto a significativa concentragéo,
respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em determinadas modalidades de ativos, observadas
as disposicOes constantes da regulamentagdo em vigor. A concentragéo da carteira do FUNDO acarreta o
comprometimento de uma parcela maior de seu patriménio em ativos de um unico ou de poucos emissores ou
em uma unica ou em poucas modalidades de ativos, potencializando, desta forma, o risco nas hipdteses,
respectivamente, de inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou
intermediarios das operagdes realizadas na carteira do FUNDO ou de desvalorizagéo dos referidos ativos.

VIl - Risco de Alocagcao dos Ativos: Apos a selecao dos fundos de investimento em que o FUNDO investira,
a GESTORA tera como conduta acompanhar diariamente o mercado e os reflexos desses nos fundos
investidos. Como resultado, a GESTORA analisara constantemente se a parcela alocada em ativos emitidos
e/ou negociados no exterior € a parcela alocada em fundos domiciliados no Brasil estédo coerentes com a
politica de investimento e com o objetivo de retorno do FUNDO, levando-se em conta a evolugéo diaria dos
mercados em que o(s) fundo(s) do exterior investem, a variacao diaria do cdmbio (USD x Real), a variagéo
dos mercados e a precificagdo dos ativos em que os fundos de investimentos domiciliados no Brasil investem.

VIIl - Risco Cambial: As condicbes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado
resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variagdes podem afetar o desempenho do FUNDO, tendo em vista que o FUNDO investira em cotas de
fundos de investimento no exterior precificados em Dolar.

IX - Risco de Enquadramento Fiscal: em fungdo do objetivo da GESTORA em perseguir uma tributagao
definida como “Longo Prazo” (ver “Regras de Tributagéo — Tributag&o Aplicavel ao FUNDO e a seus Cotistas),
o FUNDO podera sofrer de modo mais acentuado o impacto de uma eventual depreciagcdo no valor de
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mercado dos titulos de maior prazo de resgate, até que a GESTORA decida por reduzir o prazo médio do
FUNDO. Tal redugéo, no entanto, podera implicar em aumento de tributagdo para os cotistas, independente
do prazo de permanéncia no FUNDO.

Paragrafo Unico — Além dos riscos acima, o FUNDO podera estar sujeito a outros riscos inerentes &
aplicagéo em ativos financeiros em geral que podem afetar adversamente o desempenho do FUNDO e suas
caracteristicas operacionais.

Artigo 16 - Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em pratica a politica de investimento
delineada neste Regulamento, os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre
sujeitos a flutuagbes do mercado e a riscos de crédito, ndo podendo o ADMINISTRADOR, em hipotese
alguma, ser responsabilizado por eventual depreciagdo dos ativos da carteira ou prejuizo em caso de
liquidagdo do FUNDO ou resgate de cotas.

Paragrafo Primeiro - As aplicagOes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR,
nem tampouco, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Segundo - Existe a possibilidade de realizagao de operagdes que coloquem em risco o patriménio
liquido do FUNDO, podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota, perda do capital e eventual
necessidade de aportes adicionais pelos cotistas.

, CAPITULO VI ,
DA POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCO E METODOS
UTILIZADOS PARA GERENCIAMENTO

Artigo 17 — A Politica de administracéo de risco e os métodos utilizados para este gerenciamento séo
realizados da seguinte forma:

- Risco de Mercado: O gerenciamento do risco de mercado assumido pelo FUNDO é efetuado principalmente
através de trés medidas: tracking error, perda esperada em cenarios de stress (Stress testing) e V@R (Value
at Risk). A medida de tracking error visa projetar o risco de descolamento dos retornos do FUNDO em relagéo
a um determinado indice de agdes. A perda esperada em cenérios de stress é calculada através da
simulagdo dos efeitos produzidos na carteira frente a cenarios de mercado adversos. Os referidos cenarios
estdo baseados no modelo de margens da BM&F que s&o definidos através do Comité de Risco da
GESTORA, e projetam oscilagbes maximas e minimas para os mercados em que o FUNDO atua.
Adicionalmente o gerenciamento de risco é efetuado através da utilizagdo de modelos estatisticos que visam
projetar, em condigbes normais de mercado, a maxima perda provavel para o portfolio de investimentos do
FUNDO, num dado horizonte de tempo, para um intervalo de confianga definido (V@R - Value at Risk). Estas
simulagdes sao efetuadas em base diaria, de modo a projetar o risco assumido pelo FUNDO com base em
sua carteira atualizada.

- Risco de Crédito: A GESTORA utiliza uma politica de atribuicdo de limites proporcionais a sua avaliagdo da
qualidade do crédito dos titulos e emissores. Essa politica contempla os seguintes critérios:

- Limite (em percentual do patriménio do FUNDO) por emissor ou titulo;

- Limite (em Reais) por emissor;

- Limite (em percentual do patrimdnio do FUNDO) por emissor ou titulos na mesma categoria;

- Limite (em percentual) do montante da emisséo ou do patriménio do emissor.
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Paragrafo Unico - O FUNDO néo adota nenhuma politica especifica para administrar os demais riscos.
Independente do sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para o investidor.

CAPITULO IX
DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 18 - O ADMINISTRADOR, pela prestagao de seus servigos de administragéo, fara jus a uma taxa de
administracéo de 0,75% a.a. (setenta e cinco centésimos por cento ao ano). A taxa de administracéo sera
calculada de forma exponencial por dias uteis sobre o patriménio liquido diario do FUNDO (base 252 dias),
independente do resultado deste e que devera remunerar também os prestadores de servigos relacionados
no Artigo 5°, alineas (a) a (f) deste Regulamento, eventualmente contratados em nome do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A taxa de administracéo sera calculada e provisionada diariamente, sendo paga
mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo — O pagamento das despesas com prestadores de servigo que ndo sejam consideradas
como encargos do FUNDO, podera ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao prestador de servigo
contratado, desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da taxa de administragao.

Paragrafo Terceiro — Os fundos de investimento nos quais o FUNDO aplica seus recursos podem estar
sujeitos a cobranga de taxa de administragao e taxa de performance.

Artigo 19 - Nao seréo cobradas taxa de performance, de saida e de ingresso.

CAPITULO X
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 20 - Constituirdo encargos do FUNDO, além das remuneragdes previstas no Capitulo IX, as seguintes
despesas, que lhe poderéo ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢éo e publicacdo de relatérios, e
informagdes periddicas, inclusive extrato mensal;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV - honorarios e despesas do auditor independente;
V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ao FUNDO, se for o
caso;
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VII - parcela de prejuizos néo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores de servicos de administragao no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das
companhias nas quais 0 FUNDO detenha participacéo;

IX — despesas com custddia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico - Outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO, correrdo por conta do
ADMINISTRADOR.

CAPITULOXI
DO VALOR DA COTA E DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 21 - As cotas do FUNDO teré&o seu valor calculado diariamente, considerando-se somente os dias
uteis, com base em avaliagéo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira, de acordo com o contido na legislago e regulamentagéo vigentes, assim como nos critérios
estabelecidos abaixo.

Artigo 22 — O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio liquido pelo nimero de cotas
do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido como o horario do fechamento dos
mercados em que o FUNDO atue.

Paragrafo Primeiro — Uma vez que o FUNDO atua em mercados no exterior, o valor da cota do FUNDO para
fins de emissdo podera ser calculado no horario de fechamento dos respectivos mercados nos quais o
FUNDO diretamente ou indiretamente atuar, sendo que as informagdes respectivas utilizadas para o calculo
do valor da cota nestes casos ficardo a disposicao dos cotistas na sede do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo - Os ativos integrantes da carteira do FUNDO, negociados e/ou emitidos no Pais, seréo
avaliados de acordo com a regulamentagdo em vigor, assim como 0s critérios previstos no Manual de
Marcacao a Mercado estabelecidos pelo ADMINISTRADOR.

) _ CAPITULO XII
DA EMISSAO, COLOCAGAO, CARENCIA E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 23 — O FUNDO tera as seguintes regras de movimentagdes:

Valor minimo de aplicag&o inicial por investidor: R$ 1.000.000,00 (hum milhao de reais)
Valor maximo de aplicagéo: néo ha
Valor minimo de movimentag&o: R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
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Saldo minimo: nao ha
Horéario de movimentag&o: 12:00 horas

Artigo 24 — Na emisséo das cotas seré utilizado o valor da cota em vigor no 1° (primeiro) dia util subsequente
ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo cotista ao ADMINISTRADOR em sua sede ou
dependéncias.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR podera, inclusive em feriados municipais e estaduais na sede do
ADMINISTRADOR, suspender ou recusar a admissao de novos condéminos e/ou o recebimento de novos
depdsitos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do FUNDO, sem que para tanto necessite
apresentar qualquer tipo de justificativa e desde que a suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Segundo - A suspens&o do recebimento de novas aplicagdes em 01 (um) dia ndo impede a
reabertura posterior do FUNDO para aplicagdes

Artigo 25 - O ingresso do condémino no FUNDO caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro
de cotistas do FUNDO. Os cotistas deverdo, por ocasidao de seu ingresso no FUNDO, assinar termo de
adesdo ao presente Regulamento, inclusive com relagao a politica de investimento do FUNDO, aos riscos
aos quais 0 FUNDO esta sujeito, bem como a possibilidade de ocorréncia de patriménio negativo do FUNDO
decorrente da necessidade de pagamento de despesas incoridas pelo FUNDO, quando os cotistas serdo
responsaveis por aportar recursos adicionais ao FUNDO, a pedido do ADMINISTRADOR.

Artigo 26 - As cotas do FUNDO poderao ser resgatadas pelos cotistas, com rendimento, mediante solicitagao
efetuada na sede ou nas dependéncias do ADMINISTRADOR. O resgate de cotas do FUNDO observara,
necessariamente, os procedimentos descritos nos paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro - O resgate de cotas ndo se sujeita a prazo de caréncia e sera efetivado, no 5° (quinto)
dia util subsequente ao da respectiva solicitagdo pelo condémino, devendo ser utilizado no resgate o valor da
cota em vigor no 1° (primeiro) dia Util subseqlente da solicitagdo, observado o disposto nos paragrafos
abaixo.

Paragrafo Segundo - Quando a solicitagdo, conversdo ou liquidagédo de resgate coincidir com feriado
estadual e/ou municipal onde estiver sediado o ADMINISTRADOR, as mesmas poderao ser efetivadas no 1°
(primeiro) dia util subsequente.

Paragrafo Terceiro - Quando a data da atualizag&o do valor da cota ocorrer em dia n&o util, o resgate deve
ser efetivado pelo valor em vigor no 1° (primeiro) dia Util subsequente.

Artigo 27 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez dos mercados em que o FUNDO atua, ou
que possam implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto de cotistas, em prejuizo
destes Ultimos, o ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagao de resgates,
sendo obrigatéria a convocagéo de Assembléia Geral Extraordinaria, dentro dos prazos regulamentares, para
a deliberagéo das seguintes possibilidades:
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| - substituicdo do ADMINISTRADOR, da gestora ou de ambos;

Il - reabertura ou manutengéo do fechamento do FUNDO para resgate;

Il - possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
IV — cisdo do FUNDO; e,

V - liquidagdo do FUNDO.

Artigo 28 - Na hipétese de, em decorréncia de solicitagdo de resgate de cotas, existir saldo remanescente na
respectiva conta de depdsito, saldo este que seja inferior ao valor minimo estabelecido pelo
ADMINISTRADOR, fica autorizado o ADMINISTRADOR a proceder ao resgate automatico da totalidade das
cotas da aludida conta.

Artigo 29 - As cotas do FUNDO, que correspondem a fragdes ideais do mesmo, assumem a forma escritural
e sdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares, sem emissao de certificado, conforme o
caso, podendo ser registradas no Sistema de Quotas de Fundos — SCF da CETIP S.A. — Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos.

Paragrafo Unico — A cota do FUNDO nZo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por deciséo
judicial, execucao de garantia ou sucessao universal.

Artigo 30 - A aplicagéo e resgate de cotas do FUNDO serédo efetuados através de débito/crédito em conta de
investimento, transferéncia eletrénica disponivel — TED ou através de qualquer outra modalidade admitida
pela entidade reguladora.

, CAPITULO XIll
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 31 — A GESTORA adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembléias, que disciplina os
principios gerais, 0 processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. Referida Politica orienta as decisdes da GESTORA em Assembléias de detentores de titulos e
valores mobiliarios que confiram ao FUNDO o direito de voto. Sua verséo integral pode ser acessada através
do site www.bnpparibas.com.br.

Paragrafo unico - A Politica de Exercicio do Direito de Voto adotada pela GESTORA visa atender
exclusivamente os interesses dos cotistas dos fundos, levando em conta as melhores praticas de governanga.
A GESTORA pode abster-se do exercicio de voto obedecendo as excegdes previstas no Codigo Anbid de
Regulacéo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento e na sua Politica de Exercicio de Voto.

_ CAPITULO XIV
DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS

Artigo 32 - O ADMINISTRADOR do FUNDO esta obrigado a:
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| - divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

Il - remeter mensalmente aos cotistas extrato da conta, salvo se os cotistas expressamente optarem pelo néo
recebimento; e,

lIl - disponibilizar, de forma equénime entre todos os cotistas, as informagdes do FUNDO, inclusive as
relativas @ composi¢ao da carteira, mensalmente e em até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que
se referir.

Paragrafo Primeiro — Caso o FUNDO possua posigdes ou operagdes em curso que possam vir a ser
prejudicadas pela divulgagao prevista no inciso Ill acima e no paragrafo terceiro abaixo, o0 demonstrativo da
composigao da carteira podera omitir a identificacéo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e
sua percentagem sobre o total da carteira.

Paragrafo Segundo — As operagdes omitidas com base no paragrafo anterior deveréo ser colocadas a
disposi¢ao dos cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse
prazo ser prorrogado uma unica vez até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Terceiro - As informagbes sobre a composigdo detalhada da carteira do FUNDO sé&o
disponibilizados diariamente a todos os cotistas via meio eletrénico, facsimile, ou correspondéncia mediante
solicitagao do cotista.

Paragrafo Quarto - Aos demais interessados a composicdo da carteira serd disponibilizada de forma
sintética, mensalmente, na sede do ADMINSTRADOR. J& as demonstragdes contabeis do FUNDO devem
ser colocadas a disposicao de qualquer interessado que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90
(noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Paragrafo Quinto — Para potenciais cotistas e demais interessados poderdo ser prestadas informagoes
relativas ao FUNDO, desde que disponibilizadas aos cotistas, de forma equanime, mediante solicitagdo na
sede do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Sexto — O servigo de atendimento esta a disposigdo dos cotistas para receber e encaminhar
questdes relacionadas ao FUNDO, pelos seguintes meios:

Telefone: (11) 3049-2820;

Fax: (11) 3049-2860;

Email: mesadeatendimento@br.bnpparibas.com

Endereco para correspondéncia: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 510 — 11° andar
CEP: 04543-906 S&o Paulo - SP

Artigo 33 — O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente, através de correspondéncia a todos
os cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes
de sua carteira.

Paragrafo unico - Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.
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CAPITULO XV
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 34 — Compete privativamente a assembléia geral deliberar sobre:

| - as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Il — a substituicdo do ADMINISTRADOR, do gestor ou do custodiante do FUNDO;
Il - a fuséo, a incorporagao, a ciséo, a transformacao ou a liquidagdo do FUNDO;
IV — 0 aumento da taxa de administracao;

V - a alteragao da politica de investimentos do FUNDO; e,

VI - a alterag¢do do Regulamento.

Artigo 35 — A convocagdo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada
cotista com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia, da data de sua realizag&o.

Paragrafo Primeiro — A correspondéncia de convocagdo deve conter obrigatoriamente, dia, hora e local em
que seré realizada a assembléia geral bem como o local onde o cotista pode examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da assembléia.

Paragrafo Segundo - A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao e a instalagao da
assembléia podera ocorrer com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR, gestor, custodiante, cotista ou grupo de cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo assembléia
geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos cotistas.

Artigo 36 — As deliberagdes da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1
(um) voto.

Paragrafo Primeiro — Somente podem votar na assembléia geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro
de cotistas na data da convocacdo da assembléia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo — As deliberagdes da assembléia poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal aos cotistas do FUNDO, dispensando-se neste caso a necessidade de reuniao do cotistas.

Paragrafo Terceiro — Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembléia.

Artigo 37 - O ADMINISTRADOR devera encaminhar a cada um dos cotistas do FUNDO, resumo das
decisdes da assembléia geral no prazo de 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagdo, podendo ser
utilizado com forma o extrato de conta.
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Paragrafo Unico — Caso a assembléia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagéo
de que trata o caput poderé ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte.

CAPITULO XVI
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 38 - O FUNDO tera escrituragao contabil destacada da relativa ao ADMINISTRADOR.

Artigo 39 - O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 12 (doze) meses, com inicio em 01 de junho e
término em 31 de maio de cada ano.

Artigo 40 — As demonstragdes contabeis devem ser colocadas a disposi¢do de qualquer interessado que as
solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo maximo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do periodo.

Paragrafo Unico - As demonstracdes financeiras anuais do FUNDO serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

CAPITULO XVII
DA TRIBUTAGAO

Da tributacao aplicavel aos cotistas do FUNDO

Artigo 41 - A tributacéo aplicavel aos cotistas do FUNDO sera aquela definida pela legislacao tributaria
brasileira. Na data de publica¢do deste Regulamento, as tributacdes aplicaveis sao:

- Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF: Incide sobre o valor do resgate da aplicagédo com aliquotas
decrescentes, sendo a tributagéo limitada ao rendimento apurado, desde o 1° (primeiro) até o 29° (vigésimo
nono) dia a partir da data da aplicagao.

- Imposto de Renda - Incide sobre o rendimento da aplicagéo, descontado o IOF, com aliquotas que véo de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), em fungéo do prazo de
permanéncia da aplicacdo e do prazo médio da carteira do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Caso o prazo médio da carteira de titulos do FUNDO, definido de acordo com a
legislagao aplicavel, seja inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, as aliquotas aplicaveis séo:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo acima de 181 (cento e oitenta e um) dias.

Independentemente de resgates de cotas, incidird IR sobre os rendimentos no Ultimo dia dos meses de maio
e novembro de cada ano a aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasido dos resgates de cotas sera
aplicada aliquota complementar de acordo com o previsto nos itens | e Il acima.

Paragrafo Segundo - Caso o prazo médio da carteira de titulos do FUNDO, definido de acordo com a
legislagao aplicavel, seja superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, as aliquotas aplicaveis séo:
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| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

Independentemente de resgates de cotas, incidird IR sobre os rendimentos no Ultimo dia dos meses de maio
e novembro de cada ano a aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasi@o dos resgates de cotas sera
aplicada aliquota complementar de acordo com o previsto nos itens | a IV acima.

Artigo 42 — O ADMINISTRADOR buscara, em conjunto com os objetivos de investimento do FUNDO, manter
0 prazo médio da carteira adequado ao Paragrafo Segundo do Artigo 41. N&o obstante, em fungéo de
condigdes de mercado e baseado na sua avaliagdo da conjuntura, o ADMINISTRADOR podera reduzir o
prazo médio da carteira como estratégia de redugéo de risco da carteira do FUNDO. Neste caso, a tributagao
do FUNDO podera ser a prevista no Paragrafo Primeiro do Artigo 41.

Artigo 43 — Pode haver tratamento tributério diferente de acordo com a natureza juridica do cotista ou de
acordo com a natureza da operagao contratada pelo FUNDO. O cotista que de acordo com a legislagéo fiscal
e tributaria néo estiver sujeito a tributacéo do IR e do IOF por motivo de isengéo, tributacdo pela aliquota zero,
imunidade e outros, devera apresentar ao ADMINISTRADOR documentag@o comprobatoria da sua situagao
tributéria conforme as determinagdes da legislacao.

Da tributacao aplicavel a carteira do FUNDO

Artigo 44 — A tributagéo aplicavel ao FUNDO sera aquela definida pela legislagéo tributaria brasileira. Na data
de publicagdo deste Regulamento, as tributagdes aplicaveis séo:

- Imposto sobre Operagdes Financeiras — |OF: as aplicagbes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitos
atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota zero sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (hum inteiro e cinco décimos por cento) ao
dia.

- Imposto de Renda - IR: os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do IR.

Paragrafo Unico - O FUNDO podera ter que recolher, na qualidade de contribuinte, a Contribuicdo de
Intervencdo no Dominio Econémico - CIDE e as Contribuigdes ao PIS e ao COFINS, no caso de efetuar
remessas de servigos ao exterior sujeitas a esses tributos, respectivamente as aliquotas de 10% (dez por
cento), 1,65% (hum inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) e 7,6% (sete inteiros e seis décimos por
cento).
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, CAPITULO XVIII
DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 45 - O FUNDO, incorporara dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura
advindos de ativos e/ou operagdes que integrem a carteira do FUNDO, ao seu patriménio liquido.

CAPITULO XIX
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 46 - O ADMINISTRADOR e qualquer empresa pertencente a0 mesmo grupo econémico do
ADMINISTRADOR, bem como seus diretores, gerentes e funcionarios, poderdo ter posicbes em, ou
subscrever, ou operar com um ou mais titulos e valores mobiliarios com os quais 0 FUNDO opere ou venha
operar.

Artigo 47 - O FUNDO realizara as operagles através de instituicdes autorizadas a operar no mercado de
titulos e valores mobiliarios, ligadas ou ndo a empresas que pertencem ao mesmo grupo econdmico do
ADMINISTRADOR, podendo adquirir, inclusive, titulos em novos langamentos registrados para oferta publica
ou privada que sejam coordenados, liberados ou de que participem as referidas empresas.

Artigo 48 — Em caso de morte, incapacidade ou extingdo de cotista do FUNDO, o representante do espolio,
do incapaz ou do sucessor exercera os direitos € cumprird as obrigagdes, perante o ADMINISTRADOR, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 49 - Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com renuncia expressa a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias relativas ao
FUNDO, bem como questdes decorrentes deste Regulamento.

Sé&o Paulo, 23 de junho de 2010.
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TERMO DE ADESAO E RECEBIMENTO DE REGULAMENTO DO

ACCESS EMERGING MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - INVESTIMENTO NO

EXTERIOR
CNPJ/MF N° 12.047.839/0001-64

A(s) pessoa(s) ao final identificada(s), doravante denominada(s) simplesmente “COTISTA(S)", pelo presente
instrumento, decide(m) ingressar como cotista(s) do fundo de investimento acima identificado, doravante
denominado simplesmente “FUNDO”, pelo que firma(m) o presente Termo de Adesdo e Recebimento de
Regulamento, declarando expressamente conhecer(em) as normas contidas na legislagdo pertinente, bem
como no Regulamento do FUNDO, aderindo formalmente as suas disposigdes através do presente ato.

Por oportuno, o(s) COTISTA(S) declara(m):

ter(em) recebido, lido atentamente, tomado conhecimento do significado dos termos técnicos constantes
do Regulamento, estando ciente da politica de investimento e do grau de risco envolvido nas operacoes
realizadas pelo FUNDO;

ter(em) sido sanadas suas eventuais duvidas;

consequentemente que compreendeu(deram) e aceitou(taram) o Regulamento do FUNDO.

Por tais motivos e em atendimento as determinagdes da Comisséo de Valores Mobiliarios, o(s) COTISTA(S)
firma(m) o presente termo, também declara(m)-se ciente(s) de que:

d)

e)

f)

as aplicagOes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da instituigio administradora, do gestor,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer mecanismo de seguro;

a rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros;

em decorréncia da politica de investimentos adotada pelo gestor prevista em Regulamento e, inclusive
pela utilizagdo de estratégias com derivativos, podera resultar em significativas perdas patrimoniais para
seu(s) COTISTA(S), podendo, ainda, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do(s) COTISTA(s) de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO;

........................ R o [ Y o |- SO
COTISTA (Titular):
Raz&o Social / Nome:
CNPJ / CPF:
COTISTA (Co-Titular):

Razao Social / Nome:
CNPJ / CPF:
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ANEXO 1
DECLARAGAO DE CONDIGAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO

Ao assinar este Termo estou afirmando minha condigéo de investidor qualificado e declarando
possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para que ndo me sejam
aplicaveis um conjunto de protegbes legais e regulamentares conferidas aos investidores néo-
qualificados.

Tenho ciéncia de que o administrador do fundo de investimento do qual participarei como investidor
qualificado podera, nos termos da legislagao em vigor, entre outras coisas:

| — Admitir a utilizac&o de titulos e valores mobiliarios na integralizacéo e resgate de cotas;
Il — Dispensar a elaboragéo de Prospecto;
lIl - Cobrar taxa de Performance conforme estabelecido no regulamento; e

IV — Estabelecer prazos para converséo (apuragéo no valor da cota) e para pagamento de resgates
diferentes daqueles o previsto na Instrucdo CVM 409/04 e alteragdes posteriores.

Como investidor c1ua|ificado atesto ser capaz de entender, poderar e assumir 0s riscos financeiros
p

relacionados a aplicagédo de meus recursos em um fundo de investimento destinado a investidores
qualificados.

Sao Paulo, de de

(Nome do investidor)




